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INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS

INTRODUCAO

O boletim “Indicadores Econ6mico-Fiscais” de Santa Catarina traz dados estatisticos da economia e das receitas do Estado. O boletim retne as mais recentes esta-
tisticas econdémicas oficiais, abrangendo informacdes sobre o Produto Interno Bruto (Pib), emprego, balanca comercial, produgdo agricola e industrial, vendas e
receitas do comércio, consumo de energia elétrica, consumo aparente de cimento, vendas de éleo diesel, inflacdo e cambio, as expectativas de agentes economicos,
receitas tributarias e dados fiscais do Governo, entre outros indicadores da economia estadual.

Os dados sdo atualizados mensalmente propiciando o monitoramento do nivel da atividade econémica no Estado, sua comparacao com o Pais e o delineamento das
tendéncias de curto prazo da economia. Nesta edi¢do, o boletim traz uma abordagem sobre a estimativa do Pib Estadual nos 4 trimestres encerrados em dezembro
de 2017, frente ao mesmo periodo anterior e algumas perspectivas para a economia estadual em 2018. Além da atualizacdo dessa estimativa, apresenta os dados
oficiais do Pib estadual de 2015, recentemente divulgados pelo Ibge. Sdo mais de 20 indicadores econémicos atualizados, organizados e divulgados pela Secretaria
de Estado da Fazenda de Santa Catarina.

Espera-se que os dados e as informagdes aqui apresentados tragam suporte ao processo de elaboracdo do orcamento estadual bem como a tomada de outras
decisdes estratégicas de agentes publicos e privados.

Homepage:


http://www.sef.sc.gov.br/relatorios/dior/boletim-de-indicadores-

Economia Catarinense cresce em 2017, mas o
que esperar em 2018?

Os anos de 2015 e 2016 foram marcados por uma das maiores recessdes ja en-
frentadas pela economia estadual. Somente em 2015, o PIB catarinense retraiu
4,2%. Em 2016, a retracdo foi menor, mas voltou a cair outros 4%.

Em 2017, os indicadores econd6micos continuaram a dar sinais de melhora e a
partir do 22 semestre, a economia estadual deixou definitivamente a recessao
para tras, apresentando indicadores de producdo cada vez melhores.

A partir de entdo, o crescimento ocorreu de forma mais intensa, abrangendo um
numero cada vez maior de segmentos. Quando comparada a dos demais estados
brasileiros, a economia estadual reagiu mais rapidamente e encerrou o ano com
um crescimento estimado em 3,9%, bem acima da variacdo de 1% do PIB nacio-
nal, divulgado recentemente pelo lbge.

A estimativa do crescimento da atividade econdmica do Estado foi baseada na
evolucdo dos principais indicadores disponiveis no Estado e demonstraram um
crescimento abrangente e em alguns casos, bastante robusto.

A agropecuaria, por exemplo, teve um crescimento de quase 10%, influenciado
sobretudo, pela agricultura. Beneficiada pelas boas condigdes climaticas e avan-
¢os na produtividade, cresceu 15%. A pecuaria também teve um bom desempe-
nho, mas cresceu bem menos, 2,7%.

Aindustria total cresceu apenas 1,4%, principalmente, devido a retragdo na cons-
trucgdo civil, ja que a indUstria de transformacgao cresceu 4,9%. Os subsetores da
transformacgao que tiveram crescimento maior foram os de alimentos, téxtil e
vestuario, metallrgico, maquinas e veiculos. Retrairam os de maquinas elétricas,
borracha e ndao-metdlicos.

O setor de servigos é o maior da economia estadual e foi o ultimo a sair da crise.
Encerrou o ano com crescimento de 4,5%. A maior influéncia foi a do segmento
do comércio que cresceu 14%, recuperando parte das perdas dos ultimos anos,
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sendo aquele que mais cresceu entre os Estados brasileiros no ano passado.
Também influenciou positivamente o crescimento da administragdo publica, das
atividades imobilidrias e de aluguel, dos transportes e o dos servigos prestados
as familias. Os servicos prestados as empresas e os servigos de informacgao tive-
ram retragao.

Com esses resultados, assim que os dados consolidados forem apurados, Santa
Catarina, certamente estard entre os estados de maior crescimento econémico
em 2017. Alids, um ano onde o Estado também teve destaque no ranking de
competitividade dos estados brasileiros, ascendendo para a 22 posi¢do. Também
foi destaque na geracao de postos de trabalho, como o 32 que mais gerou novos
postos de trabalho entre os maiores estados do Pais. O estoque de emprego
cresceu 1,5%, enquanto no Pais, diminuiu 0,1%. Foram 29,4 mil novos postos,
enguanto o Brasil, como um todo, teve 20,8 mil postos fechados.

E o que esperar em 20187 Ainda é cedo para previsdes mais seguras. Embora
tenha havido melhora tanto dos indicadores econémicos propriamente, como
dos niveis de endividamento e das expectativas dos empresarios e consumido-
res, alguns desses ainda ndo demostraram uma trajetdria firme e consistente de
recuperagao.

Sdao exemplos desses reveses, as surpresas geradas por alguns indicadores
econdmicos do Pais que perderam dinamismo nos ultimos meses de 2017 e inicio
de 2018. E o caso do consumo das familias, das vendas do comércio e da produ-
¢do industrial. Os indicadores de confianca e de expectativas dos agentes econ6-
micos também oscilam entre o otimismo e o pessimismo. E Santa Catarina é
muito dependente das condi¢des gerais do mercado interno nacional.

Também as grandes incertezas e especulagGes em torno das elei¢des desse ano
requerem cautela tanto por parte dos empresarios e investidores, como por
parte dos consumidores.

Embora seja consenso que a retomada sustentada da atividade econémica re-
gueira investimentos, sobretudo considerando-se a expressiva queda ocorrida
nos ultimos anos, é certo que esses continuarao travados em meio as incertezas
guanto aos destinos das politicas econémicas, fiscais, etc., que norteardo o Pais
a partir de 2019.



Portanto, os investimentos privados terdo crescimento limitado e os investimen-
tos publicos continuardo baixos por limitagdo orcamentdria. Assim, a participa-
cdo dos investimentos no PIB, tendem a permanecer aquém dos patamares pré-
crise, e muito aquém da média dos emergentes.

O agronegécio deverda continuar crescendo, embora perca forga, seja pela forte
expansao da agricultura no ano passado, seja pela perda do dinamismo das ex-
portagGes de carnes e outras previstas para esse ano.

Ainda assim, a possivel repeticdo de uma boa safra deverd continuar favore-
cendo a agroindustria e os servicos relacionados, dinamizando a economia de
uma grande parcela dos municipios.

O comércio exterior também proporcionara uma contribuicdo limitada. A Orga-
nizagdo Mundial do Comércio, a OMC, avalia que a expansao do comércio atingiu
0 pico em 2017 e que crescerd menos em 2018.

As exportagoes estaduais vém perdendo dinamismo desde o ultimo trimestre de
2017 e provavelmente serdo impactadas negativamente com a mais recente
crise sanitaria. Nos primeiros meses do ano, as carnes, que lideram a pauta esta-
dual, ja tiveram reducdo em volume e valor. As importagdes, por outro lado, de-
verao crescer a taxas maiores, seja pela recuperagdao do mercado interno, seja
para suprir as necessidades de investimentos.

Por outro lado, a recuperagdo do poder aquisitivo das familias, proporcionada
pela queda consistente da inflacdo, pelo aumento do emprego e da renda, mas
também pela perspectiva de expansdo do crédito diante de juros e inadimpléncia
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em queda, deverdo continuar alavancando o mercado interno. Isso deverd con-
tinuar beneficiando o comércio e a industria estadual, especialmente, alimentos
e bebidas, metalurgia, veiculos, téxteis e eletrodomésticos.

Essas mesmas condicOes deverao favorecer o setor de servicos no Estado, forte-
mente atingido pela crise. A recuperacao iniciada no segundo semestre devera
se intensificar, ainda mais que estara sustentada em uma base muito fraca. O
setor é o maior da economia estadual.

No entanto, essa melhora nas condi¢des gerais da economia, deverao ter efeito
limitado na expansao da atividade econémica, ja que o consumidor, tanto cata-
rinense como na média nacional, mantém-se, em boa medida, pessimista e cau-
teloso. O medo do desemprego e os juros na ponta ainda muito elevados, bem
como um nivel de endividamento ainda considerado alto, sdo entraves para um
crescimento mais robusto da economia.

Diante de tal cenario, esperamos um crescimento do Pib estadual em 2018 pro-
ximo do crescimento estimado para o Brasil, em torno de 3%, dentro de uma
banda entre 2,5 e 3,5%.

A continuidade do crescimento da atividade econGmica, devera continuar favo-
recendo as receitas tributdrias do Estado, que deverdo manter um crescimento
moderado e significativamente acima da inflagdo do ano.

Paulo Zoldan - Economista
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3 QUADRO RESUMO — INDICADORES DA ATIVIDADE ECONOMICA EM SANTA CATARINA — 2017 -2018

Variagdo em relagdo ao mesmo

Mésﬂde Variagao (%) acumulada em 12 meses IX::Q:I:: S antij:;ﬁf:da

Referéncia (Base: 12 meses anteriores) (%) mes AU o,

meses

Receita Corrente Liquida - RCL Fevereiro % 4,0 -3,6 8,1 7,5 4,0
Receita Tributaria - RT Fevereiro =—— 104 -8,7 13,6 = 14,0 10,4
ICMS Fevereiro 10,6 -10,9 10,8 11,8 10,6
Receita Liquida Disponivel - RLD Margo =———— 84 -3,6 5,7 9,0 8,4
PIB 2017 - Estimativa Dezembro =— 39 39
Empregos com Carteira Assinada Fevereiro % 18 0,8 17 18
Producao Industrial - Industria Geral Fevereiro 0,9 6,2 8,5 5,1
Exportacdes Margo 29,7 0,2 0,5 7,2
Importagdes Margo = 35 51 18,9 29,9 23,5
Volume de Vendas do Comércio Varej. Ampl. Fevereiro 15,6 12,9 16,7 15,6
Receita das Vendas do Comércio Varej. Ampl. Fevereiro = 15 13,4 17,0 14,5
Receita Nominal de Servigos Fevereiro — 18 -0,3 0,4 0,9 1,8
Venda de Veiculos Novos Margo 13,0 31,9 16,8 18,1 13,0
Consumo Aparente de Cimento Fevereiro | -2:6 % 2,0 5,6 0,9 -2,6
Vendas de Oleo Diesel Fevereiro % 23 3,8 8,4 5,2 2,3
Consumo de Energia Elétrica Dezembro =— 43 -1,4 6,4 4,3 4,3
Inflacdo (IPCA/Brasil) Marco % 2,68 0,1 0,70 2,68
Cambio (RS x USS) posicdo em 12/4/2018 Abril 1,5 6,2 3,72 3,75
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4  RECEITA CORRENTE LIQUIDA —RCL (1)

Receita Corrente Liquida Evolugdo das receitas correntes e das deducgdes legais DESTAQUES
4 I
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses RCL - Série encadeada do valor das receitas RCL cresceu 3,1% em 2017
(Base: 12 meses anteriores) correntes e das deducdes legais - (dez 2016=100) .
115 . P
RCL IPCA Receitas Correntes Deducdes A Receita Corrente Liquida (RCL)
14,0 110 de dezembro foi R$ 2,069 bilh3o,
12,0 105 19,8% maior que a de novembro
10,0 100 e 3,7% menor que a do mesmo
més de 2016.
8,0 95
6,0 90 .
T Em 2017, as receitas correntes
85 / !
40 \_/ \/\/ - cresceram 5,3%, resultado do
2,0 80 crescimento de 8,8% da receita
0,0 75 tributéria, de 3,8% de outras
§ § § § 8 °§ i;‘ = i: g § = g.g ® g 5 'N? Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez receitas correntes e da retracio
~ “‘; - ""2016 - ro1r 2016 2017 de 7,7% das transferéncias
no
- L Y, correntes.
Crescimento (%) da RCL por tipo de receita até dezembro . Assim. em 2017. a RCL cresceu
Var. acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior) 3,1%, frente ao crescimento de
RECEITA CORRENTE LIQUIDA (I - II( = 3,1 Y4 5,3% das receitas correntes e de

10,2% das dedugdes. Ainflagdo
do ano foi 2,95%.

RECEITAS CORRENTES 1 (I)
Receita Tributaria (RT)

ICMS " )
Deducgobes crescem mais

IPVA
ITCMD . Em 2017, o crescimento das
IRRF dedugdes legais ocorreu a uma
Outras Receitas Tributdrias 12,9 18,7 taxa superior ao do crescimento

Transferéncias Correntes v das receitas correntes,

Outras Receitas Correntes impactando no crescimento da

~ E ——— receita liquida.
DEDUCOES (I1) \_ 10,2 PAN =——— 38,0 ) a

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

(1) A RCL é o somatorio das receitas tributdrias, de contribuigées, patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servicos, transferéncias correntes e outras receitas também correntes, deduzidas
as parcelas entregues aos Municipios por determinagdo constitucional e a contribuigdo dos servidores para o custeio do seu sistema de previdéncia e assisténcia social e as receitas
provenientes da compensagdo financeira citada no § 92 do art. 201 da Constitui¢do."
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5  RECEITA TRIBUTARIA —RT
RECEITA TRIBUTARIA (1)

Demonstrativo Resumido da Receita Tributaria, 2017 (em
RS milhdes)

[~]

dezembro E| acumulado no a| -

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

/

Receita Tributaria 2.120,85 23.033,7
ICMS 1.758,50 19.067,1
IPVA 62,50 1.551,4
ITCMD 24,14 255,3
IRRF 224,34 1.479,7
Outras 51,36 680, 2

ICMS

/

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12
meses
(Base:12 meses anteriores)
14,2

13,6
12,9

———ICMS —e*—ipca

12,0

11,4
10,410,4
9,4

\

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

=——= Receita Tributaria (RT) —e— IPCA

12,8

12,6129

11,8

10,8 10,9

~N
[
o

o~ o < = > —_ — — - e o - — >
S 3 3 & & 22 23222 3832
Ano 2016 2017
-
Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef
4 I

rescimento do més
més do anoanterior)

Taxa (%) de c
(Base: mesmo

10,9

DESTAQUES

Receita tributaria cresce
8,8% em 2017

.A RT cresceu 12% em dezembro
totalizando RS 2,121 bilhdes,
compensando a retragdo dos
dois meses anteriores. O valor
é 7,3% maior que a do mesmo
més de 2016. No ano, a RT
cresceu 8,8%.

Maiores contribuigdes

Os segmentos que mais
arrecadaram em 2017 foram
respectivamente os de
combustiveis, energia elétrica,
supermercados, bebidas,
materiais de construgdo e o
automotivo/nautico. Os que
tiveram maior taxa de
crescimento foram,
respectivamente, os de téxteis,
de embalagens, de supermer-
cados, da agroindustria e o do
automotivo/nautico.

. Em 2017, o ICMS acumulou
crescimento nominal de 9,4%,
préximo a taxa de crescimento
de 2016, de 9,7%.

(1) A receita tributdria é
formada porimpostos estaduais
(ICMS, IRRF, IPVA, ITCMD) e
taxas e contribuigbes de
melhoria.

-0,9
g9 S 8 $§ 3 8 &8 8 §5 3 & 8B 5 3 ®
§ § § a 8 & 3 =3 ° @ s 0 2 o0 Dez | Jan | Fev |Mar | Abr | Mai| Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez
U Ano 2016 2017 J \2016 2017 )

(1) O incremento na receita bruta de ICMS no més de setembro de 2016 refere-se a converséao de receita extra-orgamentaria dos contratos do PRODEC em receita de ICMS no valor de R$
202.162.127,42. Durante o seu prazo de vigéncia, os valores arrecadados dos contratos do PRODEC sao registrados como antecipa¢des da receita representando aumento da
disponibilidade financeira . Apenas ap6s o término do prazo do contrato PRODEC os valores sao convertidos emreceita de ICMS, conforme artigo 9°,8 2° da Lei Estadual 13.342/2005. Nesse
momento, essa conversao ndo representa aumento da disponbilidade financeira.
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6 RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL — RLD

RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL - RLD (1)

4 N\
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
16 (Base: 12 mesesanteriores)
14 13,5 = RLD —— IPCA
1
12 10,2 10,510,4
10 9,3

Arrecadac¢ido mensal (RS milhdes)

)

-~

1.450

1.350

1.250

1.150

1.050

950

850

-

— 2014

Jan Fev Mar

2015

Abr Mai

2016

Jun  Jul

Ago

2017

Set Out

2018

Nov Dez

Taxa (%) de crescimento da RLD por tipo de receita até dezembro de 2017

Var. acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior)

RECEITA LiQUIDA DISPONIVEL (r-1)
RECEITAS CORRENTES 1 (1)
Receitas Tributarias

Transferéncias Correntes

Outras Receitas Correntes

DEDUGCOES DA RECEITA CORRENTE (1) \_

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

Var. mensal (Base: mesmo més do ano anterior)

~N = N
= 25
S s
51,3
) =
. —

DESTAQUES

RLD cresceu 8,2% em
2017

No ano passado, a RLD cresceu
8,2%, bem acima da inflagdo de
2,95% do periodo. Areceita
corrente cresceu 8,3%. Como as
dedug¢des da receita corrente
cresceram mais, 8,7%, a RLD teve
crescimento ligeiramente menor.

Outras Receitas

O forte crescimento das "outras
receitas correntes", no ano
passado, deveu-se ao incremento
na arrecadacdo de receitas da
divida ativa e de multas e juros de
moras, referente a tributos em
processo de renegociagdo. No
entanto, os valores totais
arrecadados tém pequena
participagdo no montante total
das receitas.

RLD retrai 3,6% em margo

A RLD de margo foi R$ 1,2 bilhdo. O
montante vem retraindo na
margem pelo terceiro més
consecutivo. Em marcgo retraiu
3,6%, na comparagdo com
fevereiro. No entanto, no
acumulado de 2018, cresceu 9% e
em 12 meses, 8,4%,
respectivamento aos periodos
anteriores.

(1) A RLD é a diferenga entre as receitas correntes deduzidos os recursos vinculados provenientes de taxas que, por legislacéo especifica, devem ser alocadas a determinados drgéios ou entidades, de receitas
patrimoniais, indenizagées e restitui¢ées do Tesouro do Estado, de transferéncias voluntdrias ou doagdes recebidas, da compensagdo previdencidria entre o regime geral e o regime prdprio dos servidores, da
cota-parte do Saldrio-Educagdo, da cota-parte da CIDE, da cota-parte da Compensagéo Financeira de Recursos Hidricos e dos recursos recebidos do FUNDEB. Também é conhecida como fonte 100.
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Evolucdo mensal (em RS milhdes) Fonte:SEF/DIOR

Evolugao mensal das despesas e do ICMS
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Fonte: SEF/DCOG

'd N N\
Receita Ll’quida DiSpOﬂI’VEﬂ - RLD Série encadeada do valor real das despesas correntes liquidadas e do ICMS
(jan 2014-100)
1,8 == Receita Realizada e=Receita Orcada 130
1,6 —_— CMS — espesas correntes
170
1,4
12 150
1,0
0,8 130
0,6
110
0,4
0,2 90
0,0
70
immijsnjimmijsnjmmijsnjimmijsnjm
— 2014 2015 2016 2017 2018
o J
Evolucdo da relagdo divida/receita Fonte: SEF/DCOG Fonte: SEF/DCOG - DICD
< N\
Relaggo despesa com pessoal/RCL Investimentos
(%) Poder Executivo Participagdo (%) sobrea RCL)
52 12,0%
50 0
. A A / 10,0%
48 /\/\/ \/\J 8,0%
a6
6,0%
a4
4,0%
42
Limite de Alerta ~—— Limite Prudencial ~—— Limite Maximo 2,0%
40
jimm jl s n [jmmlj s n j mmi| s n jmmij s n 0,0%
2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
_/

DESTAQUES

Receita orgada x realizada

Em 2017, a receita realizada ficou
0,4% acima da orgada. No ano
passado, ao contrario de 2016, a
receita realizada superou a
or¢ada na maioria dos meses.

Evolugao ICMS X Despesas

.Aevolugéo real da principal fonte

de receita do Estado, o ICMS, e
das despesas orgamentarias, no
periodo observado, demonstra
um claro crescimento das
despesas acima da evolugdo das
receitas, no periodo observado.

Despesas com pessoal

.A LRF estabelece o limite de 49%
da RCL para gastos com pessoal,
pelo Poder Executivo, que é o
maioragregado de gasto dos
estados. Em SCesta varidvel vem
evoluindo préoximo ao limite
maximo permitido.

Investimentos

.A capacidade de investimentos
dos Estados é muito limitada, via
de regra, recorrem a
financiamentos para atender as
demandas. Na proporgdao da RCL o
Estado de SCficou, em 2017, na 72
colocagdo, com 7,95% de
investimentos (RS 1,6 bilhdes).
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8  INDICADORES DA DIVIDA E DO RESULTADO PRIMARIO DO ESTADO

20

MilhSes

15

10

RS milhdes

Fonte: SEF/DICD

Evolucdo da Receita Corrente liquida e da Divida Consolidada Liquida do
Estado de Santa Catarina

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e DIVIDA CONSOLIDADALIQUIDA = RECEITA CORRENTE LIQUIDA

Fonte: SEF-SC/DCOG -DICD

Resultado Nominal
(em RS milhdes e em percentual da RCL)

2.500 10,4 12,0
8,6
5000 10,0
8,0
1.500 60
1.000 40 =
20 =
! c
500 0o 8
0 20 &
-500 -4,0
-6,0
-1.000 50
1,500 10,0

2016 2017

2012

2013 2014 2015

valor nominal  e==taxa de crescimento

24
22
20
18
16
14
12
10

[ S R < A ]

Fonte: SEF/DICD

Servico da Divida em % da RCL

Total
—jUrOS & eNncargos
amortizacoes
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fonte: SEF/DCOG
Resultado Primario (RS milhdes)
869,46
295,56
. 125,00
-227,50
555,79 -159,60
e N L

DESTAQUES
Receita x Divida

. De acordo com a Lei de
Responsabilidade Fiscal, para
fins de verificagdo do limite
maximo de endividamento, um
dos parametros utilizados é o
conceito da Divida
Consolidada Liquida - DCLem
proporgdo da Receita Corrente
Liquida — RCL. O limite maximo
para a DCL é de 200% da RCL.

Servigo da Divida

Em proporgdo da Receita
Corrente Liquida (12 meses), o
servigco da divida (juros e
encargos + amortizagdes) no
terceiro quadrimestre de 2017
correspondeu a 6,18%. O valor
alocado em 2017 foi R$ 1,3
bilhdes.

Resultado Nominal

E a diferenca entre o fluxo
agregado de receitas totais
(inclusive de aplicagdes
financeiras) e de despesas
totais (inclusive despesas com
juros).

Resultado Primario

. O resultado primario é definido
pela diferenga entre receitas e
despesas do governo, excluindo-
se da conta as receitas e
despesas com juros. Em SCesta
diferenga estd negativa pelo
segundo ano consecutivo, ou
seja, tem-se um déficit primario
que em 2017 chegou a RS 459,6
milhdes.

10
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NIVEL DE ATIVIDADE DA ECONOMIA CATARINENSE

Produto Interno Bruto e Valor Adicionado Bruto por Setor

DESTAQUES

 SC

—@— Brasil

2010

5,4
7,5

Taxa de crescimento real do Pib (%)

2011 2012 2013
Taxa (%) acumulada em 4 trimestres
1,7 3,5

1,9 3,0

2014

3,5
4,0

2,4
0,5

B SC  —e—Brasil

-4,2
2015

-4,2
-3,5

-4,0
2016

-4,0
-3,5

Economia Catarinense
cresce 3,9% em 2017

-Aeconomia estadual deixou a
recessdo para trds e apresenta
indicadores cada vez melhores.

3,9

-A partirdo 22 semestre de 2017,
o crescimento se da de forma
mais intensa, abrangendo um
nimero cada vez maior de
segmentos. O Estado largou na
frente e encerrou o ano com um
crescimento estimado de 3,9%,
bem acima da variagdo de 1% do
Pib nacional, divulgado
recentemente pelo IBGE.

2017
Estimativa (1)

3,9
1,0

o

153,7

2010

Produto Interno Bruto (RS bilhdes)

174,1

2011

191,8

2012

Observado

(Base:2010)

242,6 249,1

2014 2015

214,5

12,5 12,9 146
.

Agropecuaria

2013

2016

2017

Estimado

Valor adicionado por setor (RS bilhdes)

2015 = 2016 = 2017

60,3 61,9 646

IndUstria

136,9 1390I

N -Nessa avaliagdo, os servigos
estaduais cresceram 4,5%, onde
o comércio teve destaque. A
industria total cresceu 1,4%,
sendo que a de transformagdo
cresceu 4,9%. A agropecuaria
cresceu 9,6%, com destaque para
a agricultura.

149,6

SC teve o maior avango da
série historica
-o IBGE divulgou o Pib dos
Estados de 2015. Pela primeira
vez todos tiveram queda. SC
retraiu 4,2%, atingindo RS 249,1
bilhdes. Com isso, SC manteve a
participag¢do anteriorde 4,2% e a
J 62 posigdo na economia

Servigos

)~

(1) Fonte: IBGE/SPG e SEF/SC: Contas Regionais e Nacionais (2010-2015). IBGE/Pib Trimestral: Pib Nacional 2016 e 2017 e SEF/SC/Dior: Pib Estadual

2016 e 2017 (estimativa do indice da atividade da economia catarinense).

Elaborag¢do: SEF/DIOR

nacional. Desde o inicio da série
em 2002, SCganhou 0,5% de
participacdo no Pib nacional, o
maioravanco do Pais.
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9.2

Producdo Agropecudria — Producdo e Precos dos Principais Produtos

/

Crescimento (%) na produgdo agropecudaria: 2017/2018

6,4

2,4
||
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0,1

-16,1
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AGRICULTURA PECUARIA

~N DESTAQUES

Agricultura reduz
producao
.Asafra agricola 2018 de Santa
Catarina estd em fase final de
colheita. As estimativas
disponiveis apontam para
reduc¢do da producdo de
importantes produtos da pauta
estadual, como arroz, banana,
fumo, milho, soja e trigo.
Reduc¢do de area ou
produtividade menordevido ao
clima estdo entre as causas.
Problemas de mercado também
derrubaram os abates de carnes.

Quantum 2017

. O indice de Quantum agricola
cresceu 15% em 2017, enquanto o

J da pecuaria, cresceu 2,7%.

s N

indicede quantume de precos (%)

—=— fndice de Quantum (1)
—==—[ndice de Quantum (1) —e+=—indice de Pregos (2)

14,5
13,6

4,9 4,0 .
pp—

AN

28,3 28,1

. .

indice de quantum e de precos (%)

—<~— [ndice de Precos (2)

12,4

. »3’}/

-18,8 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

\_ 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017

. Boa safra derrubou pregos

A excelente safra do ano
passado contribuiu para a
queda dos pregos ao produtor,
que se acentuou no ultimo
trimestre. Assim, em 2017,
comparado com 2016, o indice
de precos agricolas ao produtor
de SCcaiu 18,8%. Na pecuaria o
indice registrou queda de 1,9%.

'(1) Oindice de "quantum" tem como
objetivo medir, em nivel estadual, o
desempenho fisico global da produgédo

J do setor.

Fonte: IBGE/PAM E LSPA de mar¢o 2018 e Pesquisa Trimestral do Leite (2017/2016) ; MAPA/SIPAS e DFA (variagdo 12 trimestre 2018/1° trimestre2017) e

EPAGRI/Cepa (pregos médios mensais recebidos pelos agricultores de SC até dezembro dos respectivos anos).

'(2) Oindice de precos mede as mudangas
relativas nos precos dos produtos.
Portanto, é um acompanhamento da
variagdo média dos precos dos
produtos.

12
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9.3 Producdo Industrial Fisica

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGCAO Fonte: IBGE/PIM DESTAQUES
s . N
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses 4 N R .
i iai Industria catarinense cresce 6,2%
(Base:12 meses anteriores) Indicadores Industriais de SC 2%

Var. (%) acumulada (jan-fev 2018/jan-fev 2017)

(Fiesc/Radar Econdmico e CNI)
. Na passagem de janeiro para fevereiro, a

produgdo da industria de transformagdo
Vendas reais (faturamento real) ﬁ catarinense cresceu 0,9%. Na comparagdo
com fevereiro de 2017, cresceu 6,2%,

mantendo a tendéncia de recuperagdo que
Horas trabalhadas na produgao - 4,4% se intensificou a partir de outubro de 2017.

Massa Salarial (até set.) —4.2%—

Brasil .A recuperacédo reflete o impacto do
8 crescimento das exportagdes de
80 Utilizagdo da capacidade instalada - SC 81,9 % manufaturados, mas principalmente a
-10 - o = ) o i melhora no mercado interno, fortalecido
8 92 3 8 3 3 8B 5 8® S R 8 5 3 8 .8 .3 78,0 % i a i
- S » 0 o 8 u e . . , pela queda da inflagdo e dos juros, entre
R 8 RIRIR * = Utilizagdo da capacidade instalada - BR outros
N 2017 2018 J\ Y, ’
INDUSTRIA GERAL POR SUBSETOR Fonte: IBGE/PIM . Segundo o IBGE, o maior dinamismo da
inddstria nacional deveu-se a alta na
4 Variagdo (%) mensal - fevereiro Y4 Var.(%) acum em 12 meses T
SUBSETOR - ) ) . . . fabricacdo de bens voltados para o setor
(Base: igual perfodo do ano anterior (Base: igual perfodo do ano anterior ) - ;
de transportes, construgdo e agricola; de
Industria Geral - BR minérios de ferro, petréleo, celulose,
Industria Geral - SC siderurgia e derivados da extragdo da soja;
Produtos alimenticios o de automédveis e eletrodomésticos da
— “linha marrom” e de cal¢ados, produtos
Produtos téxteis téxteis e vestudrio.
Artigos do vestudrio e acessoérios L,
produtos de madeira = ., Metalurgia é destaque em SC
Celulose, papel e produtos de papel -1,3

. Na comparag¢do de 12 meses, o grande
destaque de crescimento da produgdo foi

Produtos de borracha e de material plastico -0,9

. T~ - a do setor metalurgico, de 31,1%, seguido
Produtos de minerais ndo-metalicos

pelo de veiculos, de 12,5% e o de produtos
alimenticios, de 5,7%.
Indicadores FIESC
.Os indicadores industriais da Fiesc
continuam sinalizando recuperacdo da
atividade no Estado.

Metalurgia 33,8

Produtos de metal, exceto mdg. e equip. ——————— 255

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Maquinas e equipamentos

Veiculos automotores, reboques e ca rrocer'@s

13
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9.4 Volume e Receita Nominal das Vendas do Comércio Varejista Ampliado

VOLUME DE VENDAS Fonte:IBGE/PMC RECEITA NOMINAL DAS VENDAS Fonte: IBGE - PMC DESTAQUES
Ve . ) 4 . ircio: i
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 Comércio: SC lidera
20 meses (Base: 12 meses anteriores) 6 meses (Base: 12 meses anteriores) crescimento
. 14,3 14,5 . - .
mmm SC  ——DBrasil 15,4156 14 mmm SC  —— Brasil 13,4 .Ocomeruo catarinense mantém o
15 14,2 maior crescimento do Pais. Em 12
12 meses, o volume de vendas
10 10 cresceu 15,6% e as receitas, 14,5%.
8 ,
5 Vendas de veiculos
o 6 .Em fevereiro, na comparag¢do com
4 o mesmo més de 2017, o volume
5 2 de vendas de veiculos e
0 motocicletas cresceu 24,4% no
-10 Estado. Na comparag¢do de 12
-2 meses, o crescimento foi 17,5%.
e “ e B eiacio dos atiment
BBBBBE{@gEE%EOZUB? NNN NN @D ZT 2 E EE Y O Z 955D eflagao dos alimentos
SIslRIGIR|[I® |5 [®]7 ° CAERE RN SleE B 3 & ¢y 85 =% %528 52 estimulou o varejo do segmento
\ Ano 2017 2018 / \_ Ano 2017 2018 / que foi o que mais cresceu em 12
VOLUME DE VENDAS POR ATIVIDADE IBGE/PMC meses até fevereiro. Destacou-se
4 iacs i N ( Var. (%) acum. em 12 meses também as vendas de
Variagdo (%) mensal - fevereiro ATIVIDADES . ° o . I equipamentos e materiais para
(Base:igual més do ano anterior) (Base:igual periodo do ano anterior) escritorio, informética e
== Comércio geral -BR comunicagdo e a de veiculos,
12,9 Comércio geral -SC 15,6 motocicletas e pegas.
Combustiveis e lubrificantes Comércio nacional tem
11,7 Hiper., superm., prod. aliment., beb. e fumo 24,1 desempenho fraco
Tecidos, vestuario e calgados -7,5 . O comércio nacional ndo cresce
Moveis e eletrodomésticos nacomparagdao com o mes
anterior desde novembro e na
9,0 Art. farmac., med., de perf. e cosm. comparacdo com o mesmo més
Livros, jornais, revistas e papelafria do ano anteriordesde julho. A
Equip. e mat. para escrit., infor. € comunic. 20,9 CNCavalia que para retomarsua
Outros artigos de uso pessoal e[doméstico recuperacdo, ac processo de
; : 175 desinflagdo deve-se somara
24,4 Veiculos, motocicletas, partes e |pegas ) intensificacio da queda nas
\_ ) Material de construgdo \_ J taxas de juros ao consumidor.
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9.5 Receita Nominal do Setor de Servicos

TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA EM 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) Fonte: IBGE/PMS DESTAQUES
4 N A Servigos: recuperagio
Taxa (%) acumulada em 12 meses por atividade lenta
; _ - - N
==Santa Catarina —e—Brasil Areceita do setor de servicos de
3 Prestados as familias ——— 151 SCretraiu 0,2% em fevereiro, na
) comparagao com janeiro, mas
1 5 o manteve a tendéncia de
1 — Informacgo e comunicacdo | -8,1 recuperagdo na série anual.
0 -~ =
. 03 Profissionais e administrativos -39 = Em SC, em 12 meses, foi
destaque o crescimento da
-2 Transportes e correios = 3 receita dos servigos prestados
3 = — as familias (alojamento e

= alimentagdo) e de outros
-4 33 -3,4 -34 -34 -33 Outros servigos =——— 10,7 servicos (imobilidrias,

Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez | Jan | Fev reparacdo e servigos publicos).

\_ 2017 2018 \_ Y, Os de informagdo e comunicagdo
e os profissionais e
TAXA (%) DE CRESCIMENTO DA RECEITA NOMINAL DO SETOR DE SERVICOS, SEGUNDO AS ATIVIDADES administrativos ainda estio em
Ve N/ I retracdo.
Setor e Atividade (PMS- IBGE) Variagdo (%) mensal - fevereiro Var.(%) acum.noano-até fevereiro

(Base:mesmo més doanoanterior) (Base:igual periodo doanoanterior)

. Segundo o IBGE, a recuperagdo

Receita Total - BR 203 = 06 dos servigos é mais lenta porque
= — depende de uma combinagdo
Receita Total -SC = 04 §_0,9 favoravel de diversos fatores:
Servigos prestados as familias == 26 = 16 demanda das industrias, do
Servigos de informacdo e comunicacgio -6,7 = agronegocio, do governo e das

-5,9 _ familias. Além disso o pico da
crise do setor ocorreu num
periodo mais recente que o dos
demais setores.

Serv. profissionais, administr. e complementares -5,3

Transportes, serv. auxil. aos transportes e cofreios 81 =——— 6,6

Outros servigos \ -1

N
<
~
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9.6 Vendas de Derivados de Petrdleo, Cimento, Veiculos e Consumo de Energia Elétrica

ENERGIA ELETRICA Fonte: CELESC ~ OLEO DIESEL Fonte: ANP
; 4 . I
4 Taxa (%) de crescimento do consumo ) Taxa (%) de crescimento das vendas
acumuladaem 12 meses -SC 12 acumulada em 12 meses
" (Base: 12 meses anteriores) (Base: 12 mesesanteriores)
Total e=ge=|ndustrial e=g@==Comercial 7
7 ==SC —e— Brasil
2
2
-3 -3
-8 -8
S 8558888282853 28333238 323282823 558538385328=:8¢
o~ o~ ~N o~ o~ o o N N N
N Ano 2016 2017 L Ano 2017 2018/
7 Fonte: §
EMPLACAMENTO DE VEICULOS NOVOS AT AV CONSUMO APARENTE DE CIMENTO Fonte: SNIC
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses N Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses )
(Base:12 mesesanteriores) 10 (Base: 12 mesesanteriores)
14 - 12,0130 8
6
8 1 4 =———=SC == SCEstimativa === Brasil
2 2
] 0
-2
-10 - -4
-16 - -
-8
-22 A -10
. -12
28 I SC =—e—Brasil "
-34 - 298 -16
[ = = e 4 = > N — - < —
1228288353883 28888 | ¥yuyEIEEiIEENoEeLe
N N N N ~N N w £ w [e)]
g Ano 2017 2018 J  \_ Ano 2018/

DESTAQUES
Energia Elétrica

O consumo de energia elétrica
em SCacompanhou o ritmo de
recuperag¢do da economia. O
consumo total teve crescimento
de 4,2% em 2017. Ficou abaixo
do crescimento do consumo
industrial, de 5,6%, e acima do
comercial, de 3,4%. O consumo
residencial cresceu 2,5%.

Oleo Diesel

.As vendas de éleo diesel
mantém tendéncia de
recuperag¢do. Nos Ultimos 12
meses encerrados em fevereiro,
cresceram 2,3% no Estado e 1,8%
no Pais. Arecuperagdo é lenta e
gradual refletindo a evolugdo
da atividade econOGmica.

Veiculos
. O lincenciamento de veiculos

estda em franca recuperagdo.
Renovagdo da frota, crédito
mais barato e confianga em
alta, alavancam as vendas. A
Fenabrave projeta crescimento
do mercado de automoéveis e
comerciais leves em 2018 para
15,2%.
Cimento

.As vendas de cimento
continuaram fracas nesse inicio
de ano, mas o ritmo de queda
vem desacelerando. ASNIC
projeta crescimento entre 1% e
2%, em 2018.
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9.7 Mercado de Trabalho
EMPREGO Fonte: MTE/CAGED EMPREGO : Saldo de emprego Fonte: MTE/CAGED
. N : - ~
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Santa Catarina - Evolugdo do saldo deemprego formal
(Base: mesmo més do ano anterior) no més e no acum. em 12 meses (em mil)
== Acumulado em 12 meses o |\ensal
40 mmm Santa Catarina  —e—Brasil
34
10,6
1,8 1,8 '
09 12 - == 6'0_;_§=-
=EE=ET 61 80
18,9 -18,9
o~ (42} < n o 5 E B ‘© o = (o] ‘0-.‘) *5’ > N c >
=== S| = | @ O| | @| D
‘ Q ‘ QIR ‘ Q ‘ Sl 2|<|2|= <|v|e|=|e - Fev  Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set | Out Nov Dez Jan Fev
| ANO | 2017 | 2018 |
_ )\ 2017 2018 J
EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED .
e ) Ve )
Santa Catarina-Saldo de Empregos formais nos ultimos 12 Santa Catarina - Saldo de Empregos formais no més de
meses por setor (Base: mesmo més do anterior) fevereiro por setor (Base: més anterior)
Servicos 12.755 Servigos % 2041
Ind. de Transformagdo 15:505 Ind. de Transformacdo 12.041
Comércio 8.252 Comércio-2 131
Construgdo Civil -560 Construgao Civil 539
Administracdo Publica — 410 Administracdo Publica 2.727
Agropecudria -315 Agropecudria 1.070
Extrativa Mineral -258 Extrativa Mineral 40
Serv. de Util. Pablica -22 Serv. de Util. Pdblica 17
- . /
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DESTAQUES
SC permanece lider na
geracao de emprego

Nos ultimos 12 meses, em termos
absolutos, a economia
catarinense continua figurando
como a que mais gerou novos
postos de trabalho no Pais. Foram
35.767, enquanto o Brasil, como
um todo, gerou 102.494.

Em fevereiro, SC foi o segundo
estado na geragdo de empregos.
Foram 16,3 mil novos postos. Nos
dois primeiros meses do ano, a
economia catarinense acumula 34
mil novos postos de emprego.

Os subsetores que mais geraram
novos postos nos ultimos 12
meses foram respectivamente:
comércio varejista, com. e adm. de
imoveis, servicos de alojamento e
alimentagdo, industria de
alimentos e bebidas, industria do
vestuario, industria de materiais
elétricos e de comunicagdes e
comércio atacadista. A construgdao
civil demitiu no periodo, mas vem
se recuperando nos ultimos
meses. Em 2018 ja abriu 2.250
postos.

.Com a perspectiva de mais

crescimento econdmico para 2018,
a tendéncia é de continuidade da
recuperacdo do emprego e da
renda.



9.8 Comeércio Exterior
BALANGA COMERCIAL DE SANTA CATARINA

a N\
Valor acumulado em 12 meses (USS$ bilhdes)
W Importagbes M Exportagdes

14
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2

0

Mar = Abr  Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
2017 2018
.
TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA DE 12 MESES (Base: 12 meses anteriores)
a - N\
EXPORTACOES
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Fonte: MDIC
4 N
Valor mensal (USS milhdes)
B Importagdes B Exportagdes
1.400
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0
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/ ~
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DESTAQUES

Exportagdes desaceleram

l Embora o valor das exportagGes
tenha crescido 29,7% em margo,
relativo a fevereiro, foi apenas 0,2%
maior que a do mesmo més de 2017.
No acumulado de 12 meses, a taxa de
crescimento vem caindo desde
outubro passado.

Industrializados crescem

l No primeiro trimestre do ano, o valor
dos produtos industrializados
respondeu por 63% das exportacGes
estaduais e cresceu 11%. O dos
produtos bésicos teve queda de 13%.

Carnes e soja em baixa no
trimestre

lAs carnes de aves lideram a pauta,
mas tiveram redugdo de 9,3% em
valor ede 2,4% em volume. As de
suinos tiveram 10% de queda no
valor e de 0,9% no volume. Outro
destaque no periodo foi a queda em
volume e valor da soja. O
crescimento dos embarques de fumo,
motores, mdveis, madeiras e papel
foi o destaque positivo.

l A OMC avaliou que a expansdo do
comércio mundial de 2017 atingiu o
pico e que em 2018 crescerd menos,
3,2%, dentro de uma banda entre
1,4% a 4,4%, ante crescimento de
3,6% em 2017.
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iNDICE DE CONFIANGCA DO EMPRESARIO DO COMERCIO - ICEC (2)

Vs
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0

9.9 Indices de Confianca
iNDICE DE CONFIANGCA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL CATARINENSE - ICEI (1)
4 Fonte: Fiesce CNI
100
——=ICEI SC — |CEI BR
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0 =
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NG 2017 2018 /)
INTENCAO DE CONSUMO DAS FAMILIAS - ICF (3) Fonte: Fecomércio
4 )
==ICFSC ——ICFBR
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.

Fonte: Fecomércio SC e CNC\

== ICECSC —ICECBR

Set  Out Nov| Dez Jan Fev| Mar

2018 W,

ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS Margo 2018

Fonte: Fecomércio

-

~

= SC = Brasil

61,23%
55,90%

17,60%

9,98%

9,10%

Total de endividadas Dividas ou contasem  N&o terdo condigbes de

atraso pagar

J

DESTAQUES
Industriais confiantes

l O otimismo na indUstria tem se
fortalecido. Melhoram tanto a percepgdo
sobre as condigdes atuais quanto as
expectativas para os préximos meses. Em
SC houve pequena queda em margo.

Comerciantes menos otimistas

l OICEC catarinense estd indicando menor
otimismo. Foi o quarto més consecutivo de
queda. Em margo houve queda em todos
os subindices: percepgdo quanto as
condigdes atuais, expectativas emrelagdo
ao futuro e aos investimentos.

Intengdo de consumo
Embora venha crescendo, é lenta a

recuperac¢do da intengdo de consumo no
Brasil. Desemprego alto, juros elevados,
dividas e baixa previsibilidade,
derrubaram a confianga do consumidor
brasileiro, o qual se mantém pessimista
desde abril de 2015.

Endividamento diminui
Continua em queda o percentual de
familias catarinenses endividadas e
melhora a qualidade desse
endividamento. Apesar disso, os
indicadores ainda se encontram em niveis
considerados elevados.

1
& O ICEImede a opinido dos industriais sobre as
condi¢cdes econdmicas . Varia no intervalo de 0 a
100. Acimade 50 indica confianga e, abaixo, falta de
confianga na economia.

(2

O ICEC mede a percepgéo dos empresarios do
comércio no seu ambiente de negécios. Varia entre
0e 200 pontos, sendo que o indice 100 demarca a
fronteira entre a insatisfagéo e a satisfacdo dos
empresarios.

(3) O ICF varia entre 0 e 200 pontos, sendo que o
indice 100 demarca a fronteira entre a avaliacéo de
pessimismo e de otimismo das familias.
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Taxa(%) de crescimento acumulada em 12 meses (Base: 12 meses anteriores) DESTAQUES
Emprego: SC é lider no Sul

9.10 Desempenho dos Estados

Emprego Formal - Fevereiro Produgdo Fisica da IndUstria - Fevereiro

(Caged) (IBGE/PMS)
Posto dos 14 maiores

O estoque de emprego em SC

Posto dos 14 maiores cresceu 1,83% nos ultimos 12

SeiEEos 2107 estados meses. No Pais cresceu 0,27%,
1 Mato Grosso 2,4 1 Para 9,9 ~
5 Goids 20 5 Amaronas 69 na mesm.a compe.aracao. Ijintre
3 Santa Cataring 18 3 santa Catarina 51 os 15.ma|ores foi o.tercelro em
4 Pernambuco 0,8 4 S3o0Paulo 24 crescimento e o quinto entre
5 Minas Gerais 0,7 5 RiodeJaneiro 4,1 todos os estados.
6 Parana 0,6 6 Mato Grosso 3,6 . R
7 Distrito Federal 0,6 7 Parand 33 Industria: retomada na
8 Ceard 0,5 8 Ceard 3,1 maioria dos Estados
9 Bahia 0,4 9 Goias 3,0
Legenda: Faixa de Variagdo 10 Espirito Santo 0,3 ELATE R CE LD 10 RioGrandedoSul 0,9 O crescimento da produgédo
:(z),; : 'g’: 11 Amazonas 0,2 'é’: : g:: 11 Minas Gerais 0,7 .industrial abrange um nimero
03 a 07 12 sioPaulo 0,2 30  a 36 12 Bahia 0,5 cada vez maiorde estados. Nos
13 RioGrandedoSul 0,1 13 Espirito Santo 0,4 Gltimos 12 meses, SCteve o
—— “ 14 Pard 1,0 Sem informacao 14 Pernambuco 1,3 maior crescimento do Sul do
15 Riode Janeiro 21 Pais, de 5,1%. Na média
nacional, o crescimento foi 3%.
Volume de vendas no comércio varejista ampliado - Fevereiro (IBGE/PMC) Receita nominal do setor de servicos -Fevereiro Comércio: SC mantém
(IBGE/PMS) _ lideranca em 2018
Rank dos 14 maiores Posto dos 11 maiores
estados e DF estados e DF O comércio varejista ampliado
1 SantaCatarina 15,6 1 Parana 16,9 de SClidera o crescimento das
2 RioGrandedoSul 14,2 2 Minas Gerais 4,3 vendas em 12 meses. Enquanto
3 Amazonas 14,1 3 Espirito Santo 4,2 na média brasileira o volume
4 Espirito Santo 12,5 4 S3oPaulo 3,5 de vendas cresceu 5,4%, em SC
5 Mato Grosso 10,1 5 RioGrandedoSul 3,2 cresceu 15,6%.
6 Para 7,4 6 Goias 2,1
> Parand 5,9 7 Santa Catarina 18 Servigos: SC mantém
8 Distrito Federal 4,7 8 Pernambuco 08 posicao
9 Pernambuco 4,4 9 Bahia 0,7 Entre Janeiro e Fevereiro, 15
10 Minas Gerais 3,9 10 Distrito Federal 2,7 das 27 unidades da Federagdo
Legenda: Faixa de Variaggio 11 Sio Paulo 3,8 11 Ceara 3,3 tiveram aumento no volume de
2712 : :; 12 Riode Janeiro 3,6 12 Rio de Janeiro -4 serylgos. SC foi a terceira que
3,7 a 6,3 13 Bahia 2,9 mais cresceu (0,5%), mas a
6,3 a 11,0 14 Ceara 2,9 receita encolheu 0,3%. Em 12
15 Goias 72 Sem informagio meses, o setor de servigos de

SCé o sétimo de maior
crescimento.
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10 OUTROS INDICADORES ECONOMICOS — INFLAGAO E TAXA DE CAMBIO

IPCA-variagdo (%) acumulada em 12 meses IBGE/Bacen IPCA-variagdo (%) acum. em 12 meses até margo, por grupo
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DESTAQUES
Inflagdo é a menor desde o

Real
OIPCAde margo ficou abaixo das
expectativas do mercado. Oindice subiu
0,09%, a menor alta para o més desde
1994, quando foi criado o Real.

I Oindice acumuladoem 12 meses
desacelerou de 2,84% em fevereiro para
2,68%. Assim, oindicador voltou a se
afastar do centro da meta, mantendo as
condigBes para mais um corte na taxa
bdsica de juros.

Nos ultimos 12 meses, o indice foi
influenciado principalmente pelo
aumento das despesas com Saude e
Cuidados Pessoais, Transportes e
Educagdo. Ja os grupos Alimentagdo e
Bebidas e Artigos de Residéncia
contiveram o indice.
Inflagdo abaixo do piso

l Ainflacdo de 2017 ficou, pela primeira
vez, abaixo do piso da meta do sistema
brasileiro de metas do Banco Central.
Para 2018, o mercado (Boletim Focus,
06/04/18) estd projetando inflagdo de
3,46%. O centro da meta permanecera
em 4,5%, podendo variar num intervalo
de 1,5 p.p., acima ou abaixo.

Real se desvaloriza

I Apesar da performance da balanga
comercial e do fluxo de investimentos
externos no Brasil, as expectativas de
corte dos juros americanos e as
turbuléncias internacionais, pressionam
o Real e demais moedas emergentes.
Também se somam os problemas
econdmicos internos e a
imprevisibilidade das eleigdes que se
aproximam.
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11 ECONOMIA INTERNACIONAL

PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Fonte: FMI - World Economic Outlook Database - Janeiro de 2018

Taxa (%) de crescimento do PIB
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COMMODITIES - Prec¢os no Mercado Internacional (Em USS) Fonte: Bloomberg/Banco Central do Brasil - Abril /2018
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DESTAQUES
FMI eleva projeg¢oes do
crescimento mundial

A economia global segue em
alta. Estima-se tercrescido 3,7%
em 2017, acima da projecdo de
outubro e 0,5% acima do
crescimento de 2016. Para 2018, a
proje¢do foi elevada para 3,9%.

A aceleragdo do crescimento em
2017 teve base ampla, com
notdvel surpresa na Europa e
Asia.Em 2018, a melhora das
projecdes reflete o momento da
economia global e expectativas
em torno da mudanga da politica
tributdria americana.

Brasil em recuperag¢ao
Em 2018, o FMI prevé recuperagdo
mais consistente ao Brasil frente
a pregos de commodities mais
altos e melhores condigbes de
financiamentos. Alerta, no
entanto, sobre fatores ndo
econdmicos como incertezas
politicas em ano eleitoral que
podem impactar reformas ou
reorientar politicas.

Commodities
O precgo do petréleo no mundo
subiu 33% nos Ultimos 12 meses
até marco. Os da soja e milho
recuperaram parte da queda dos
ultimos meses.
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