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INTRODUCAO

O boletim “Indicadores Econdmico-Fiscais” de Santa Catarina traz dados estatisticos da economia e das receitas do Estado. O boletim redne as mais recentes esta-
tisticas econdmicas oficiais, abrangendo informacdes sobre o Produto Interno Bruto (Pib), emprego, balanca comercial, producdo agricola e industrial, vendas e
receitas do comércio, consumo de energia elétrica, consumo aparente de cimento, vendas de dleo diesel, inflagdo e cambio, as expectativas de agentes econdémicos,
receitas tributdrias e dados fiscais do Governo, entre outros indicadores da economia estadual.

Os dados sdo atualizados mensalmente propiciando o monitoramento do nivel da atividade econdmica no Estado, sua comparagao com o Pais e o delineamento das
tendéncias de curto prazo da economia. Nesta edicdo, o boletim traz uma abordagem sobre a estimativa do Pib Estadual nos 4 trimestres encerrados em marco de
2018, frente ao mesmo periodo anterior e sua comparagao como os resultados de 2017. Além da atualizagdo dessa estimativa, apresenta os dados oficiais do Pib
estadual de 2015, recentemente divulgados pelo Ibge. Sdo mais de 20 indicadores econémicos atualizados, organizados e divulgados pela Secretaria de Estado da
Fazenda de Santa Catarina.

Espera-se que os dados e as informagdes aqui apresentados tragam suporte ao processo de elaboracdo do orcamento estadual bem como a tomada de outras
decisGes estratégicas de agentes publicos e privados.

Homepage:


http://www.sef.sc.gov.br/relatorios/dior/boletim-de-indicadores-
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A Economia Catarinense esta Aquecida

Apesar da recuperacao lenta e irregular da economia brasileira que sofre
pelos efeitos de um desequilibrio fiscal acumulado em anos, pela falta cré-
nica de investimentos e por outros problemas estruturais, Santa Catarina
tém se destacado como um dos Estados que mais cresce e gera empregos
no Pais.

Em 2017, a economia estadual ja vinha crescendo bem acima da média do
Pais e encerrou o ano com um crescimento estimado em 3,9%, quando o
Brasil cresceu 1%.

Em 2018, esse protagonismo parece continuar. Os indicadores econémi-
cos anualizados apurados até abril refletem um aumento na atividade
econdmica do Estado.

A despeito da alguns deles demonstrarem um comportamento erratico,
ora indicando crescimento ora retracdo, observa-se, de modo geral, um
avanco significativo na produg¢ao econémica.

Tal tendéncia da economia pode ser observada através do comporta-
mento dos indicadores selecionados e apresentados no grafico 1. Eles re-
fletem a variagdo da producdao acumulada de 12 meses, sob os 12 meses
anteriores, para os periodos encerrados em dezembro de 2017 e em
margo de 2018.

Observa-se que, com excecao das exportacdes e do consumo de energia
elétrica, todos os demais indicadores melhoraram seu desempenho no
periodo analisado.

No caso da industria estadual, a recuperacao reflete o impacto do cresci-
mento das exportacdes de manufaturados, mas principalmente por

Gréfico 1 - Santa Catarina - Indicadores Econdmicos Selecionados
Variagdo (%) Acumulada em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

Importagdes (valor)
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beneficiar-se da melhora no mercado interno, fortalecido pela queda da
inflacdo e dos juros, entre outros fatores. Nossa industria exibe o melhor
desempenho do centro-sul do Pais.

Na comparacgao anualizada até margo, a indUstria catarinense teve ligeiro
aumento do crescimento quando comparado com os indicadores de 12
meses até dezembro passado. Também vem crescendo acima da média
brasileira, conforme pode ser observado mais detalhadamente nesse bo-
letim.

No caso do comércio varejista, SC cresceu acima do nacional sob qualquer
comparacdo. No trimestre, as vendas cresceram o dobro do verificado no
Pais. As vendas de veiculos, artigos de uso pessoal e doméstico e de ali-
mentos foram destaque. No acumulado de 12 meses, o crescimento de
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15,8% até marco, supera os 14,2% apurados até dezembro passado, indi-
cando uma intensificagao do crescimento do setor.

No setor de servicos, o0 maior da economia estadual, embora nao esteja
crescendo, a tendéncia do indicador aponta para uma retragao cada vez
menor. Houve estabilidade em relagao a fevereiro, mas a retragao de
1,5% no trimestre, é bem inferior a de 9,5%, registrada no mesmo trimes-
tre de 2017. No acumulado de 12 meses, a retragao de 3,3% registrada
até margo, é menor do que os 5,3% apurados em dezembro passado. No
periodo, foi destaque o rdpido crescimento dos servigos prestados as fa-
milias (alojamento e alimentagdo), de 14,1%. Transportes e correios tam-
bém estdo se recuperando mais rapidamente.

Entre outros setores que também estdo crescendo pode-se citar o caso da
construcdo civil que apds um longo periodo de crise e demissdes, passou
a empregar. Em 2018, até abril, o setor ja havia criado 3.751 postos de
trabalho no Estado. Também comprovam essa tendéncia, o crescimento
do volume de vendas no varejo de materiais de construcdo e a evolucao
do consumo de cimento.

A corrente de comércio nos portos catarinenses também vem crescendo.
No primeiro quadrimestre de 2018, a soma do valor exportado e impor-
tado ja é 20% maior que a do mesmo periodo de 2017. O comércio exte-
rior vem sendo impulsionado pelas importagdes, que cresceram 31,7% no
periodo, enquanto as exportagdes, cresceram apenas 2,5%.

O crescimento das exportacdes vem desacelerando. Em dezembro de
2017 foi registrado variacdo de 12,1%, sobre os 12 meses anteriores. Em
abril, nessa comparacao, o crescimento estava em 7,5%. J4 as importacées
aceleraram, passando de um crescimento de 21,4% para 24,6%, na mesma
comparacgao.

Com isso, a estimativa preliminar do Pib anualizado do Estado, conside-
rando-se o periodo encerrado em marco de 2018, aponta para um cresci-
mento de 4,7%, bem acima das projecbes que vém sendo realizadas para
o Pib do Pais.

Diante dessa retomada do crescimento estadual, o emprego também se
recupera. Em 2017 ja haviam sido criados 29,4 mil postos de trabalho for-
mal. Nos ultimos 12 meses até abril, o montante foi ampliado para 46.125
empregos, o terceiro maior saldo do Pais. O Estado também exibe a menor
taxa de desemprego.

O movimento da atividade econdmica vem refletindo na arrecadacdo. A
receita tributaria estadual cresceu 0,3% em marco, relativo a fevereiro,
totalizando RS 2,007 bilh&es. O valor é 7,9% maior que o do mesmo més
de 2017. Em 12 meses até marco essa receita havia crescido 10%, acima
dos 8,8% na mesma comparacao de dezembro. Aqui ha que se considerar
o impacto de uma inflacdo menor (2,68% até marco) no crescimento no-
minal das receitas.

Apesar de todas as incertezas que rondam os cenadrios das politicas publi-
cas do Pais, bem como as ameacas externas, o Estado tem logrado uma
recuperacao rapida e uma performance acima da média nacional. Nossos
empresarios estdo mais confiantes e otimistas, aos poucos melhorando
suas percepc¢des tanto quanto ao momento atual, assim como em relagdo
as perpectivas futuras. Os indicadores de endividamento das familias ca-
tarinenses também estdo melhores, assim como a percepcdo dos consu-
midores.

Apesar desses bons resultados, os desafios sdo muitos. Para que os resul-
tados até agora alcancados sejam sustentaveis, ha uma ampla agenda de
trabalho que ndo pode ser negligenciada.

Paulo Zoldan - Economista
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3 QUADRO RESUMO — INDICADORES DA ATIVIDADE ECONOMICA EM SANTA CATARINA — 2017 -2018

Variagao em relagdo ao mesmo

Més de Variagdo (%) acumulada en? 12 meses Més/Més  periodo do ano anterior (%)
Referéncia (Base: 12 meses anteriores) An(t;n;ior Acumulada
Acumulada m12
no ano
meses
Receita Corrente Liquida - RCL Margo -3,8 1,9 5,6 3,6
Receita Tributaria - RT Margo 10,0 0,3 7,9 12,0 10,0
ICMS Margo 10,3 -1,7 8,8 10,9 10,3
Receita Liquida Disponivel - RLD Abril 5,9 3,9 7,6 7,5
PIB 2018 - Estimativa Marcgo 4,7
Empregos com Carteira Assinada Abril 0,3 2,1 24
Produgdo Industrial - Industria Geral Margo -1,2 2,0 5,9 4,7
Exportagdes Abril -5,7 6,2 2,5 7,5
Importacdes Abril = 6 31 373 317 24,6
Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado  Marc¢o 7 7 7 1,6 15,7 16,4 15,8
Receita das Vendas do Comércio Varejista Ampliado  Marco 1,1 16,4 16,9 14,7
Volume de Servigos Margo 33 % 0,0 -1,3 -1,5 -3,3
Venda de Veiculos Novos Abril 17,1 -1,8 46,7 24,8 17,1
Consumo Aparente de Cimento Abril 0,4 § -0,3 16,6 2,3 -0,4
Vendas de Oleo Diesel Margo % 15 7,7 -5,4 1,2 1,5
Consumo de Energia Elétrica Marco 4,2 12,8 -0,3 2,1
Inflagdo (IPCA/Brasil) Abril 0,2 0,63 2,76
Cambio (RS x USS) Abril 6,2 4,0 8,7 6,21 6,25
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4  RECEITA CORRENTE LIQUIDA —RCL (1)

Receita Corrente Liquida DESTAQUES
4 N/ iac3A (O N\ L i
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Variacao SA’) Mensal ) RC cresc? poqu acima da
(Base: 12 meses anteriores) (Base: mesmo més do ano anterior) inflacao
9,5
14,0 =——=RCL = IPCA 10,0 8,9 .
12,2 80 = Nos ultimos 12 meses até margo, a
12,0 ’ Receita Corrente Liquida (RCL)
10,0 6,0 cresceu 3,6%, frente ao
80 40 crescimento de 5,8% das receitas
correntes e de 10,5% das
6,0 36 40 36 2,0 dedugdes. Ainflagdo no periodo
4,0 _ ' 0,0 — foi 2,68%.
2,0 -2,0 =
0.0 E=F—F—F—F—F -1,5
’ -4,0
Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
Ano 2017 2018 2017 2018
- AN . )
. No periodo, as receitas correntes
Crescimento (%) da RCL por tipo de receita até margo cresceram 5,8%, ja que o
s a P q ~ - i 109 i
Variagcdo acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior) crescimento de 10% da receita
CEITA CORRENTE LIQUIDA (I - I ~N = ~N tributaria foi neutralizado pela
RE N queda de 3,7% das transferéncias
RECEITAS CORRENTES 1 (1) correntes e de 7,2% de outras
Receita Tributaria (RT) 10,0 receitas correntes.
ICMS 10,3
IPVA
ITCMD RCL cai 3,8%
IRRF
Outras Receitas Tributérias = —————————| ] RV demarco foi RS 1,734
T L — ——— pe—— bilhdo. O valor é 3,8% menor que o
Transferéncias Correntes . .
de fevereiro e 1,9% maior que o do
Outras Receitas Correntes mesmo més de 2017.

DEDUCOES (I1) \_ =———— 105 Y,
Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

(1) A RCL é o somatdrio das receitas tributdrias, de contribui¢bes, patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servigos, transferéncias correntes e outras receitas também correntes, deduzidas as parcelas
entregues aos Municipios por determinagdo constitucional e a contribuigédo dos servidores para o custeio do seu sistema de previdéncia e assisténcia social e as receitas provenientes da compensagdo
financeira citada no § 92 do art. 201 da Constitui¢éo."
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5  RECEITA TRIBUTARIA —RT
RECEITA TRIBUTARIA (1)

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

Demonstrativo Resumido da Receita Tributaria, 2018 (em
RS milhdes)

E| margo E| acumulado no aE

~

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

=—— Receita Tributaria (RT) —e— IPCA

12,8 12,6129

2015 [N ¢

N o < o = = <] c = o + = > ~N o > =
— o - & 9o & S & ¥ S o 9 o ©
o o o oS =< =3 Lvozo 8 o=
N NN I3

Ano 2017 2018

Receita Tributaria 2.007,4 6.200,4
ICMS 1.634,5 5.163,5
IPVA 146,6 381,9
ITCMD 21,4 65,9
IRRF 116,8 347,1
Outras 88,0 242,1

ICMS
- Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 )
meses

(Base:12 meses anteriores)
_ —_—— 14,2
=——ICMS *—ipca 136
12,9

12,0 =
11,4110

10,6106 103

10,410,4
9,4

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

~

Taxa (%) de crescimento do més
(Base: mesmomésdo anoanterior)

10,9

DESTAQUES

Receita tributaria
arrefece crescimento

. A RT cresceu 0,3% em margo,
relativo a fevereiro,
totalizando RS 2,007 bilhdes. O
valor é 7,9% maior que o do
mesmo més de 2017. Nos
ultimos 12 meses, a RT cresceu
10%, invertendo a tendéncia de
crescimento dos ultimos
meses.

. Maiores contribui¢cdes

Os segmentos que mais
arrecadaram no ano passado
foram respectivamente os de
combustiveis, energia elétrica,
supermercados, bebidas,
materiais de construgdo e o
automotivo/nautico. Os que
tiveram maior taxa de
crescimento foram,
respectivamente, os de téxteis,
de embalagens, de supermer-
cados, da agroindustria e o do
automotivo/ndautico.

.O ICMS atingiu RS 1,6 bilhdes
em margo, 8,8% acima do
arrecadado no mesmo més de
2017.

(1) A receita tributdria é
formada porimpostos estaduais
(ICMS, IRRF, IPVA, ITCMD) e
taxas e contribuigbes de

-0,9
g 9 3 Y § 5 88 §$ 33 &8 5 3 8 5 3 &
§ § § § ST =237 295 208 4& = Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov| Dez| Jan | Fev |Mar
N\ Ano 2017 2018 J 2017 2018 J

melhoria.
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6 RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL — RLD
RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL - RLD (1) Arrecadag¢do mensal (RS milhdes)
4 I
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses 4 )
16 (Base: 12 mesesanteriores) 2014 2015 2016 2017 2018
=—=RLD —IPCA
14 135 13,1 1.450
14110
12 01
10 1.350
8
6 1.250
4
1.150
2
0 VR U D N wlolzlols|olzlml|00
2 S 222 ¢ g5 <=4£F2¢8F 3595 ¢
w ! ~ o =
-4 Ano 2017 2018 950
-6
8 6o 850
e Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
<10 N\
N . ™
Variacdo (%) Mensal - Variagdo (%) Mensal
(Base: més anteriorz) (Base: mesmo més do ano anterior)
1,1 16,9
7,7
! 6,7
5,1 5,9
I Ml
LTI
M LT A ||||||||”
22,5 2,3 -2,1 35
6,5 -6,6
9,3
Abr  Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez | Jan Fev Mar Abr
Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez | Jan Fev Mar Abr
2017 2018
N J \ 2017 2018 J

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

DESTAQUES

RLD desacelera
crescimento

IAianagéo mais baixa e as
oscilagbes na atividade
econdmica estdo impactando nas
taxas de crescimento da
arrecadacgdo.

Observa-se uma desaceleragdo no
crescimento da RLD. Apesarda
variagdo de 5,9% na passagem de
margo para abril, os trés meses
anteriores foram de queda. Nos
Ultimos doze meses, sete tiveram
queda de arrecadacdo.

RLD cresce 3,9% em abril

A RLD de margo foi RS 1,3 bilhdo. O
montante é 3,9% superior ao
mesmo més de 2017. Ainflagdo no
mesmo periodo foi 2,7%. A taxa de
crescimento vem caindo pelo 42
més nessa mesma comparagdo.

(1) A RLD é a diferenca entre as receitas correntes deduzidos os recursos vinculados provenientes de taxas que, por legislacéo especifica, devem ser alocadas a determinados drgéos ou entidades, de receitas
patrimoniais, indenizagées e restitui¢oes do Tesouro do Estado, de transferéncias voluntdrias ou doagées recebidas, da compensagdo previdencidria entre o regime geral e o regime prdprio dos servidores, da

cota-parte do Saldrio-Educagdo, da cota-parte da CIDE, da cota-parte da Compensagdo Financeira de Recursos Hidricos e dos recursos recebidos do Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento da Educagdo Basica
e de Valorizacédo dos Profissionais da Educacdo - FUNDEB.
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Evolucdo mensal (em RS milhdes) Fonte:SEF/DIOR

Evolugao mensal das despesas e do ICMS
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Fonte: SEF/DCOG

'd N N\
Receita Ll’quida DiSpOﬂI’VEﬂ - RLD Série encadeada do valor real das despesas correntes liquidadas e do ICMS
(jan 2014-100)
1,8 == Receita Realizada e=Receita Orcada 130
1,6 —_— CMS — espesas correntes
170
1,4
12 150
1,0
0,8 130
0,6
110
0,4
0,2 90
0,0
70
immijsnjimmijsnjmmijsnjimmijsnjm
— 2014 2015 2016 2017 2018
o J
Evolucdo da relagdo divida/receita Fonte: SEF/DCOG Fonte: SEF/DCOG - DICD
< N\
Relaggo despesa com pessoal/RCL Investimentos
(%) Poder Executivo Participagdo (%) sobrea RCL)
52 12,0%
50 0
. A A / 10,0%
48 /\/\/ \/\J 8,0%
a6
6,0%
a4
4,0%
42
Limite de Alerta ~—— Limite Prudencial ~—— Limite Maximo 2,0%
40
jimm jl s n [jmmlj s n j mmi| s n jmmij s n 0,0%
2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
_/

DESTAQUES

Receita orgada x realizada

Em 2017, a receita realizada ficou
0,4% acima da orgada. No ano
passado, ao contrario de 2016, a
receita realizada superou a
or¢ada na maioria dos meses.

Evolugao ICMS X Despesas

.Aevolugéo real da principal fonte

de receita do Estado, o ICMS, e
das despesas orgamentarias, no
periodo observado, demonstra
um claro crescimento das
despesas acima da evolugdo das
receitas, no periodo observado.

Despesas com pessoal

.A LRF estabelece o limite de 49%
da RCL para gastos com pessoal,
pelo Poder Executivo, que é o
maioragregado de gasto dos
estados. Em SCesta varidvel vem
evoluindo préoximo ao limite
maximo permitido.

Investimentos

.A capacidade de investimentos
dos Estados é muito limitada, via
de regra, recorrem a
financiamentos para atender as
demandas. Na proporgdao da RCL o
Estado de SCficou, em 2017, na 72
colocagdo, com 7,95% de
investimentos (RS 1,6 bilhdes).
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8

Fonte: SEF/DICD

Evolucdo da Receita Corrente liquida e da Divida Consolidada Liquida do
Estado de Santa Catarina

[
=

INDICADORES DA DIVIDA E DO RESULTADO PRIMARIO DO ESTADO

24
22
20
18

Fonte: SEF/DICD

Servigo da Divida em % da RCL

Total
— jUr0S & encargos

— amortizacoes

DESTAQUES
Receita x Divida

. De acordo com a Lei de
Responsabilidade Fiscal, para
fins de verificagdo do limite
maximo de endividamento, um
dos parametros utilizados é o

16 conceito da Divida

14 Consolidada Liquida - DCLem
12 propor¢do da Receita Corrente
10 Liquida — RCL. O limite maximo
para a DCL é de 200% da RCL.

RS Milhdes
—
(5o

—
=

Servigco da Divida

Em proporgdo da Receita
Corrente Liquida (12 meses), o
servigo da divida (juros e
encargos + amortizagdes) no
terceiro quadrimestre de 2017
correspondeu a 6,18%. O valor
alocado em 2017 foi R$ 1,3
bilhdes.

o
[T S R N « I ]

1399 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

o= Df/IDA CONSOLIDADA LIQUIDA === RECEITA CORRENTE LIQUIDA

Fonte: SEF-SC/DCOG -DICD Fonte: SEF/DCOG

Resultado Nominal Resultado Primario (RS milhdes)

(em RS milhdes e em percentual da RCL)

Resultado Nominal

E a diferenca entre o fluxo
2.500 10,4 12,0 agregado de receitas totais
10,0 (inclusive de aplicagdes

8,0 financeiras) e de despesas
totais (inclusive despesas com
juros).

869,46

2.000

1.500
295,56

1.000

Resultado Primario
.O resultado primario é definido
pela diferencga entre receitas e
4,0 - despesas do governo, excluindo-
se da conta as receitas e
-227,50 despesas com juros. Em SCesta
-8,0 diferenca esta negativa pelo
-1.500 -10,0 -459,60 segundo ano consecutivo, ou
2012 2013 2014 2015 2016 2017 seja, tem-se um déficit primario
que em 2017 chegou a R$ 459,6
milhdes.

500 125,00

RS milhdes
Percentual

0

-500

-1.000

-555,79

valor nominal taxa de crescimento 1
A
1()

18 Sua 1S 1B° SN

10
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NIVEL DE ATIVIDADE DA ECONOMIA CATARINENSE

Produto Interno Bruto e Valor Adicionado Bruto por Setor

DESTAQUES

 SC

—@— Brasil

2010

5,4
7,5

Taxa de crescimento real do Pib (%)

2011 2012 2013
Taxa (%) acumulada em 4 trimestres
1,7 3,5

1,9 3,0

2014

3,5
4,0

2,4
0,5

B SC  —e—Brasil

-4,2
2015

-4,2
-3,5

-4,0
2016

-4,0
-3,5

Economia Catarinense
cresce 3,9% em 2017

-Aeconomia estadual deixou a
recessdo para trds e apresenta
indicadores cada vez melhores.

3,9

-A partirdo 22 semestre de 2017,
o crescimento se da de forma
mais intensa, abrangendo um
nimero cada vez maior de
segmentos. O Estado largou na
frente e encerrou o ano com um
crescimento estimado de 3,9%,
bem acima da variagdo de 1% do
Pib nacional, divulgado
recentemente pelo IBGE.

2017
Estimativa (1)

3,9
1,0

o

153,7

2010

Produto Interno Bruto (RS bilhdes)

174,1

2011

191,8

2012

Observado

(Base:2010)

242,6 249,1

2014 2015

214,5

12,5 12,9 146
.

Agropecuaria

2013

2016

2017

Estimado

Valor adicionado por setor (RS bilhdes)

2015 = 2016 = 2017

60,3 61,9 646

IndUstria

136,9 1390I

N -Nessa avaliagdo, os servigos
estaduais cresceram 4,5%, onde
o comércio teve destaque. A
industria total cresceu 1,4%,
sendo que a de transformagdo
cresceu 4,9%. A agropecuaria
cresceu 9,6%, com destaque para
a agricultura.

149,6

SC teve o maior avango da
série historica
-o IBGE divulgou o Pib dos
Estados de 2015. Pela primeira
vez todos tiveram queda. SC
retraiu 4,2%, atingindo RS 249,1
bilhdes. Com isso, SC manteve a
participag¢do anteriorde 4,2% e a
J 62 posigdo na economia

Servigos

)~

(1) Fonte: IBGE/SPG e SEF/SC: Contas Regionais e Nacionais (2010-2015). IBGE/Pib Trimestral: Pib Nacional 2016 e 2017 e SEF/SC/Dior: Pib Estadual

2016 e 2017 (estimativa do indice da atividade da economia catarinense).

Elaborag¢do: SEF/DIOR

nacional. Desde o inicio da série
em 2002, SCganhou 0,5% de
participacdo no Pib nacional, o
maioravanco do Pais.
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9.2

Producdo Agropecudria — Producdo e Precos dos Principais Produtos

/

6,4

214 -
||

Crescimento (%) na produgdo agropecuaria: 2017/2018

N DESTAQUES
Agricultura reduz
producao

131 .Asafra agricola 2018 do Estado

estd em fase final de colheita.
4,6 As estimativas apontam redugdo
da producdo de importantes
produtos como arroz, banana,
fumo, milho, soja e trigo.

-2,7 Reducdo de area ou
produtividade menor devido ao
clima estdo entre as causas.
Problemas de mercado também
derrubaram os abates de carnes.

Quantum 2018

.Os dados preliminares do indice
de Quantum agricola apontam
queda de 3,8% na produgdo de

J 2018, enquanto o da pecuaria,

cresce 4%.

I I e —
-0,5 -1,3 1,9 -0,8
-4,9 -5,0
-10,9
-29,0
oz & Bana”a Ba[a"? y %/]30 /:U/h" /‘/,8’70’/27 Mf/”o %% 70”76@ igo golf/"?as Fra%’os Su’bos Lorgg
C
_ Case, ’7@/638 9
AGRICULTURA PECUARIA
e o N O —
Indice de quantume de pregos (%) Indice de quantum e de precos (%)
—=— jndice de Quantum (1) —e—ndice de Precos (2)
—==—[ndice de Quantum (1) == [ndice de Precos (2)
13,6
28,3 28,1 . 12,4
- - / \ /
- ;
4,9 4,0 .
.
.
6,5 \-1 3
N
.
-18,8
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

"\ Boa safra derrubou precos

A excelente safra do ano
passado contribuiu para a
queda dos pregos ao produtor,
que se acentuou no ultimo
trimestre. Assim, em 2017,
comparado com 2016, o indice
de precos agricolas ao produtor
de SCcaiu 18,8%, influenciando
as decisdes de plantio da safra
de 2018. Na pecuaria, o indice

\_ 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 Y,

registrou queda de 1,9%.

'(1) Oindice de "quantum" tem como
objetivo medir, em nivel estadual, o
d penho fisico global da produgéo
do setor.

Fonte: IBGE/PAM E LSPA de mar¢o 2018 e Pesquisa Trimestral do Leite (2017/2016) ; MAPA/SIPAS e DFA (variagdo 1° trimestre 2018/12 trimestre2017) e

EPAGRI/Cepa (precos médios mensais recebidos pelos agricultores de SC até dezembro dos respectivos anos).

72) Oindice de pre¢os mede as mudangas
relativas nos pregcos dos produtos.
Portanto, é um acompanhamento da
variagdo média dos precos dos
produtos.

12
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9.3 Producdo Industrial Fisica
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGCAO Fonte: IBGE/PIM
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses hYe . . N
(Base:12 meses anteriores) Indicadores Industriais de SC
8 Variagdo (%) acumulada (jan-fev 2018/jan-fev 2017)
(Fiesc/Radar Econdmico e CNI)

6 a6 a6 49 50 47

4

§ Vendas reais (faturamento real) 1% ———

0 I

, Horas trabalhadas na produgdo - 44%

“ Massa Salarial (até set.) =Z2%—

6 - SC Brasil

-8 20 Utilizagdo da capacidade instalada - SC 81,9%
-10 S0 0 [V V) R ) U S [ i S0 OV ) ) e 28.0%

RIRIRIRIR === [3[7|[w[o[2]a R[w]F Utilizagdo da capacidade instalada - BR e
g Ano 2017 2018/ \_ J
INDUSTRIA GERAL POR SUBSETOR Fonte: IBGE/PIM
SUBSETOR 4 Variagé_o (%) mensal - marco _ Y Vari{agéo(%) facum em 12 mesgs N
(Base: igual periodo do ano anterior (Base:igual periodo do ano anterior )

Inddstria Geral - BR = 13
Industria Geral - SC =

Produtos alimenticios 02 |

Produtos téxteis =09

Artigos do vestuario e acessorios

Produtos de madeira -1

Celulose, papel e produtos de papel = 31

Produtos de borracha e de material plastico

Produtos de minerais ndo-metalicos

Metalurgia 31,4

Produtos de metal, exceto mégq. e equip.

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Maquinas e equipamentos

Veiculos automotores, reboques e ca rrocer'@s J

DESTAQUES
Industria catarinense reduz ritmo
de crescimento

. Na passagem de fevereiro para margo, a
produgdo da indUstria de transformacgdo
catarinense caiu 1,2%. Foi a primeira
queda nessa comparagdo desde abril de
2017. Na comparagdao com margo de 2017,
cresceu 2%, 0 menor crescimento nessa
comparag¢do desde junho de 2017. Em 12
meses, a produgdo recuou para 4,7%.

.A reduc¢do do ritmo de crescimento deveu-
se a desaceleragcdo nos segmentos de
fabricacdo de produtos alimenticios, de
artigos do vestudrio e acessorios, de
celulose e papel e de maquinas e
equipamentos.

Ainda assim, a induUstria vem passando
porum processo de recuperagdo e exibe o
melhordesempenho do centro-sul do Pais.
Arecuperacgdo reflete o impacto do
crescimento das exportages de
manufaturados, mas principalmente a
melhora no mercado interno, fortalecido
pela queda da inflagdo e dos juros, entre
outros.

Metalurgia é destaque em SC

. Na comparagdo de 12 meses, o grande
destaque foi o setor metalurgico que
cresceu 31,4%.

. O crescimento verificado na industria
estadual nos Ultimos meses deveu-se
também, em grande parte, a baixa base de
comparacdo, ja que foram trés anos
seguidos de queda na produgdo
industrial.

13



INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS “

9.4 Volume e Receita Nominal das Vendas do Comércio Varejista Ampliado

Fonte:IBGE/PMC

VOLUME DE VENDAS RECEITA NOMINAL DAS VENDAS Fonte: IBGE/PMC
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 N ( Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 A
- meses (Base: 12 meses anteriores) 16 meses (Base: 12 meses anteriores) o ras 107

. mmm SC —— Brasil , 154 156 1581 |1, E SC —— Brasil a2 .
12
10 10
5 4 34 8
l 3= 6
0 e g — = S 4
= 06
-5 -2,5 2
0
-10 -7,9
-10,1 -2
-15 T T -4 2, —T .
g Ano 2017 2018 J L Ano 2017 2018/
VOLUME DE VENDAS POR ATIVIDADE IBGE/PMC
4 Variacio (%) mensal - marco N\ ATIVIDADES Variagdo (%) acum. em 12 meses
(Base: igual més do ano anterior) (Base: igual periodo do ano anterior)
e Comércio geral - BR
Comércio geral -SC 15,8
-1,9 Combustiveis e lubrificantes
20,1 Hiper., superm., prod. aliment., beb. e fumo 23,1
-3,5 E Tecidos, vestuario e calgados -7,6
Méveis e eletrodomésticos
Art. farmac., med., de perf. e cosm.
Livros, jornais, revistas e papelafria
-E Equip. e mat. para escrit., infor. € comunic.
%2 Outros artigos de uso pessoal e/[doméstico
S/} Veiculos, motocicletas, partes e jpegas 19,3
\_ % 1,1 ) Material de construgdo \_ J

DESTAQUES
Comércio: SC cresce acima
da média

O comércio catarinense cresceu
acima do nacional sob qualquer

comparagdo. Entre fevereiro e
margo, o volume de vendas do
ampliado cresceu 1,6%. A média
nacional foi 1,1%.

. No trimestre, as vendas
cresceram o dobro do verificado
no Pais. Veiculos, artigos de uso
pessoal e doméstico e alimentos
foram destaque.

.Além da queda da inflagdo, da
deflagdo dos alimentos, da
melhora na renda e nas
condigBes do crédito, o Estado se
diferencia pela menortaxa de
desemprego do Pais, pelo relativo
baixo endividamento das
familias e poruma economia
mais diversificada.Tais
diferenciais possivelmente
expliqguem o desempenho do
varejo no Estado.

CNC otimista

.Segundo a CNC, um cenario de
inflagdo baixa e barateamento do
crédito, junto com medidas como
a aprovac¢do do cadastro positivo
deverdo melhorar as condigoes
dos financiamentos e terimpacto
positivo no crescimento das
vendas no Pais ao longo de 2018.
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9.5 Volume de Servicos

TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA EM 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) Fonte: IBGE/PMS DESTAQUES
4 N A Servigos: Setor retrai
Taxa (%) acumulada em 12 meses por atividade menos
8,0 6,6 .
6,0
6,0 O volume de servigos de SCficou
40 mmm Santa Catarina = Brasil Prestados as familias = 141 estavel na passagem de
20 fevereiro para margo. Na mesma
’ . L comparac¢do de margo de 2017
0,0 Informagdo e comunicacdo -9,8 havia retraido 1,8%. A tendéncia
-2,0 do indicador aponta para uma
-4,0 Profissionais e administrativos -10,2 SHFiee— retragdo cada vez menor.
b [
-8,0 - Transportes e correios = 36 Em SC, no acumulado de 12
-10.0 -8, 86 -8 ! meses, foi destaque o rdpido
’ 92529292 crescimento da receita dos
-12,0 : — . N o
g Outros servigos = 2,7 f |
mlslnlels -:; g c|3 5? sls[3]es]3]s o =2 serv!gos prestad?s as anjl ias
sigig gl= =2 Sz o 5w (alojamento e alimentagdo).
N Ano 017 018 )\ ) Trraanportes e correios ta.mbem
estdo se recuperando mais
TAXA (%) DE CRESCIMENTO DO VOLUME DE SERVICOS, SEGUNDO AS ATIVIDADES rapidamente. J4 os de
Ve N/ I informac¢do e comunicagdo e os
profissionais e administrativos
Setor e Atividade (PMS- IBGE) Variagdo (%) mensal - marco Variagdo(%)acum.noano-até margo ainda sofrem os efeitos da crise.
(Base:mesmo més doanoanterior) (Base:igual periodo doanoanterior)
. Segundo o IBGE, a recuperagdo
Receita Total - BR 08 = 1,5 dos servigos é lenta porque
- = 15 depende de uma combinagdo
Receita Total -SC 13 E i favoravel de diversos fatores:
Servicos prestados as familias =—— 38 = 42 demanda das industrias, do
Servigos de informacdo e comunicacio 22 = agronegocio, do governo e das
Serv. Profiss., administr. e complementares |-154 00— 11,2 familias. Além disso o pico da
—_— — crise do setor ocorreu num
Transportes, serv. auxil. aos transportes e cofreios = 49 =— 3,8 periodo mais recente que o dos
Outros servigos e ) -6,3 Y0 demais setores.
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9.6 Vendas de Derivados de Petréleo, Cimento, Veiculos e Consumo de Energia Elétrica

ENERGIA ELETRICA Fonte: CELESC
4 Taxa (%) de crescimento do consumo A
acumuladaem 12 meses -SC
» (Base: 12 meses anteriores)
6.5 Total Industrial Comercial
; &
2
-3 —/
-3,1
-8
N o & 0 O S 5 ® (=R o + 5 > N = > 5
5858822233823 884522
L Ano 2017 2018/
9 Fonte:
EMPLACAMENTO DE VEICULOS NOVOS EENABRAVESE

/

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses A

(Base:12 mesesanteriores)

171

28 s SC = Brasil

34 - -29,8
N ?m s nw g ® S 3 9 B 5 3 8 S 3 &8 8
No2a225329%83588=28¢%3%
AN N N NN

\_ Ano 2017 2018/

12,0 13,0

OLEO DIESEL Fonte: ANP
4 ) I
Taxa (%) de crescimento das vendas
12 acumulada em 12 meses
(Base:12 mesesanteriores)
7
3 ==SC —— Brasil
2
-3
-8
| = | = — = > N C =
5228255253883 2823823§8
o~ (V] o~ N N
\_ Ano 2017 2018 /
CONSUMO APARENTE DE CIMENTO Fonte: SNIC
4 . . N
Taxa (%) de crescimento acumuladaem 12 meses
10 (Base:12mesesanteriores)
8
6
4 =—=SC == SCEstimativa === Brasil
2
0
-2
-4
-6
-8
-10
-12
-14
-16
BB E¥EFIEZ4258885¢
N w S U [e)}
\_ Ano 2017 2018 J

DESTAQUES
Energia Elétrica

O consumo de energia elétrica
em SCvem apresentando uma
tendéncia de queda desde
dezembro. As causas estariam
associadas a um verdo menos
quente e também a migragdo
do mercado cativo da Celesc
para o mercado livre, na busca
de energia mais barata.

Oleo Diesel
.As vendas de éleo diesel tém

recuperacdo lenta e gradual
refletindo a evolugdo da
atividade econ6mica. Apesardo
crescimento de 7,7% em relagdo
ao més anterior, é 5,4% menor
que o mesmo més de 2017. Teve
também queda na comparagdo
anualizada.

Veiculos

.O licenciamento de veiculos
estd em franca recuperagao.
Renovagdo da frota, crédito
mais barato, queda na
inadimpléncia e confiangca em
alta estdo alavancando as
vendas.

Cimento
As vendas de cimento seguem
fracas no Pais, mas o ritmo é de
recuperagdao. ASNICrebaixou
sua projec¢do de crescimento
para 1% em 2018, ainda assim
serd o primeiro resultado
positivo desde 2014.
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9.7 Mercado de Trabalho
EMPREGO Fonte: MTE/CAGED EMPREGO : Saldo de emprego Fonte: MTE/CAGED
4 ) i ~N N
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Santa Catarina - Evolugdo do saldo deemprego formal
(Base: mesmo més do ano anterior) no més eno acum. em 12 meses (em mil) sor
5 4,0 . .
3,4 B Santa Catarina —e—Brasil == Acumulado em 12 meses === Mensal
3 294
18 18 2%
1
-1
-3
5 hd
‘um:ags-a S 3 9% 8 5 3 5‘5 3 & 5 223
R {8 =8 8 < =z = < Y 0 z o= & 2 < Abr  Mai  Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr
| ANO | 2017 | 2018 |
\_ ) L 2017 2018 J
EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED
Ve S . ; P~ ™
anta Catarina - Saldo de Empregos Formais nos Ultimos 12 meses por ) : R
preg . . P é Santa Catarina - Saldo de Empregos formais només de A
setor (Base: mesmo més do ano anterior ) L )
abril por setor (Base: més anterior)
Servigos =M Servgos =P
Ind. de Transformagéo _ 18034 Ind. de Transforma(;éo ] 1.250
Comércio Comércio §12
Construgdo Civil Construgdo Civil =—=1.287
Administragdo Publica Administracdo Publica 375
Agropecuarig1.411 Agropecuaria -1.890
Extrativa Mineral -198 Extrativa Mineral 4
Serv. de Util. Publica 31 Serv. de Util. Publica -34
. / J
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DESTAQUES
Contratagoes tém o melhor
més desde 2014

.Ageragio de empregos formais
cresceu em abril no Estado. O
saldo de 5.322 novos postos
gerados foi 0 maior para o més
desde 2014. Em 2017 foram criados
1,8 mil postos no mesmo més.

. Nos ultimos 12 meses, em termos
absolutos, a economia
catarinense abriu 46.125 novos
postos de emprego. Nessa
comparagdo, o Estado foi o
terceiro maior empregador do
Pais.

. No Estado, os subsetores que
mais geraram empregos em abril
foram os servigos (comércio e
administracdo de imdveis), a
construgdo civil, a industria de
transformacgdo (madeira e
mobilidrio, mecanica e ndo-
metalicos) e o comércio varejista.

Setores demitem

A agropecudria, os servigos de
alojamento e alimentagdo e a
industria téxtil e de alimentos
foram os que mais demitiram.
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9.8 Comeércio Exterior

BALANCA COMERCIAL DE SANTA CATARINA Fonte: MDIC DESTAQUES
e N ™~ ~ Corrente de comércio cresce
Valoracumulado em 12 meses (USS bilhdes) 4 Valor mensal (US$ milhes) 20%
(]
1 Importagbes M Exportagdes s 3
14 portase portas 400 ¥ Importagoes ¥ ExportagBes . Acorrente de comércio nos portos
catarinenses vém crescendo. No
12 1.200 primeiro quadrimestre de 2018, a soma
do valor exportado e importado ja é
10 1.000 . ,
20% maior que a do mesmo periodo de
8 800 2017. O comércio vem sendo
. impulsionado pelas importagdes, que
600 cresceram 31,7% no periodo, enquanto
4 400 as exportagoes, cresceram apenas
2,5%.
2 200 .
0 O crescimento das exportagdes vém
0
desacelerando desde outubro de 2017,
br ' Mai | Jun | Jul Set | Out | Nov | Dez Fev | Mar | Abr Abr Mai| Jun Jul Ago Set Out Nov| Dez Jan Fev Mar Abr o L
2017 2018 quando foi registrado variacdo de
\_ J S 2017 2018 1 14,6%, sobre os 12 meses anteriores.
TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA DE 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) Em abril, nessa comparacdo, o
crescimento estava em 7,5%.
4 EXPORTACOES R 4
20,0 IMPORTACOES Industrializados crescem
150 h 25,0 . Entre os principais da pauta, o valor
' total exportado de carnes de aves
10,0 150 (19,9% total) caiu 9,3% e o de suinos,
50 9,8%. O da soja caiu 41,3%. Por outro
’ >0 lado, os industrializados (62% do
0,0 50 total), avangaram 12% no periodo,
! enquanto os bdsicos tiveram retragdo
-0 de 10%.
-15,0
-10,0 . .
. Os EUA mantiveram a lideranga como
-25,0 . .
-15,0 o« B = Brasil o principal destino das exportagoes
149 250 estaduais, com crescimento de 9% no
-20,0 -39, . .
/ e | < C - = o N Ls drimestre, mas o destaque
NN NN N2 Z E E LY O Z O EF PZE NMYINYsESESHE S 3 8 £ E’ 515 primeiro qua 3
,% E E é § Tz s % 5 ¢ & 5 ¢ 3 % f888g<*=2" <oz = 2 < foi para o crescimento de 21% das
_ Ano 2017 2018/ \_ Ano 2017 2018/ compras argentinas.
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9.9

indices de Confianca

iNDICE DE CONFIANGCA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL CATARINENSE - ICEI (1)

Ve
100

80

60

40

20

-

Mar

Abr

Mai

Jun

Jul | Ago = Set

2017

Fonte: Fiesce CNI

ICEI SC s— |CEI BR

Out Nov Dez Jan

iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO DO COMERCIO - ICEC (2)

INTENGAO DE CONSUMO DAS FAMILIAS - ICF (3)

Fonte: Fecomércio

-

Jul | Ago @ Set

2017

~
=—ICFSC ——ICFBR

Out  Nov Dez

4 Fonte: Fecomércio SC e CNC
=——=ICECSC ———I[CECBR
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g Ano 2017 2018 /)
ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS Abril 2018 Fonte: Fecomércio
4 )
= SC = Brasil
60,21%
25,02%
17,90%

S

10,29%

9,00%

Total de endividadas

Dividas ou contasem  N3o terdo condigbes de

atraso pagar

J

DESTAQUES
Industriais confiantes

. O otimismo na indUstria tem se
fortalecido. Melhoram tanto a percepgdo
sobre as condigOes atuais quanto as
expectativas para os proximos meses. Em
SC houve pequena queda em margo.

Comerciantes mantem cautela
Arecuperagdo do poder aquisitivo
recuperou o incremento das vendas. Mas
com o cenario econdmico marcado por
incertezas, o ICEC oscila entre altas e
baixas, embora mantenha-se no campo
positivo pelo 92 més consecutivo, mas
ainda abaixo do nivel pré-crise.

Intengdo de consumo
Embora venha crescendo, é lenta a
recuperag¢do da intengdo de consumo no
Brasil. Desemprego alto, juros elevados,
dividas e baixa previsibilidade,
derrubaram a confianga do consumidor
brasileiro, o qual se mantém pessimista
desde abril de 2015.

Endividamento em queda

I O percentual de endividados em SC caiu

pelo terceiro més para 54,9%. Hd um ano
era 61%. O das familias com contas em
atrasoteve leve alta, para 17,9%, mas era
21,8% ha umano. Os indicadores também
estdo melhores quando comparados com
a média brasileira.

1

@ O ICEImede a opinido dos industriais sobre as
condi¢Ges econdmicas . Varia no intervalo de 0 a
100. Acima de 50 indica confianga e, abaixo, falta de
confiangca na economia.

(2) O ICEC mede a percepgéo dos empresarios do
comércio no seu ambiente de negécios. Varia entre
0 e 200 pontos, sendo que o indice 100 demarca a
fronteira entre a insatisfagdo e a satisfagéo dos
empresarios.
(3) O ICF varia entre 0 e 200 pontos, sendo que 0
indice 100 demarca a fronteira entre a avaliagéo de
pessimismo e de otimismo das familias.
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Taxa(%) de crescimento acumulada em 12 meses (Base: 12 meses anteriores) DESTAQUES
Emprego: SC é lider no Sul

9.10 Desempenho dos Estados

Emprego Formal - Abril
Produgdo Fisica da Industria - Margo (IBGE/PMS)

(Caged) O estoque de emprego em SC
Posto dos 14 maiores Posto dos 14 maiores cresceu 2,4% nos Gltimos 12
estados e DF . estados meses, enquanto no Pais
1 Mato Gross.o 3,1 1 Para 10,1 cresceu 0,4%. Entre os 15
2 SantaCatarina 2,4 2 Amazonas 9,7 .
— - maiores Estados, SCocupa o
3 Goias 2,2 3 Santa Catarina 4,7 sesunda colocacio na geracio
4 Minas Gerais 1,4 4 S3oPaulo 4,6 y g : ¢donagerag
5 Ceard 1,3 5 Mato Grosso 38 e empregos formais
6 Amazonas 1,3 6 Riode Janeiro 3,6 . R .
2 parani 10 o 34 Inddstria: Estado lidera
8 Distrito Federal 1,0 8 Parana 2,6 no Centro-Sul
9 Espirito Santo 0,7 ) ) 9 Goias 2,3
REEENCaEabaellarlacso) 10 Bahia 0,7 Legenda: Falxade Variagdo 10 Bahia 0,3 Nos ultimos 12 meses, SCteve o
11 S&oPaulo 0,6 ':’g : :: 11 Minas Gerais 0,1 . maior crescimento industrial do
12 RioGrandedoSul 0,5 23 a f 12 RioGrandedosSul 0,2 Centro-Sul do Pais, de 4,7%,
13 Pernambuco 0,4 13 Espirito Santo 0,8 sendo o terceiro Estado
; 47 a 101
14 Para _ 0,0 Sem informacao 14 Pernambuco 2,0 brasileiro que mais cresceu. Na
15 Riode Janeiro 1,3 média nacional, o crescimento
foi 2,9%.
Volume de vendas no comércio varejista ampliado - Margo (IBGE/PMC) . Arcin: A
Volume de servigos -Margo (IBGE/PMS) Comercio: SC mantém

lideranca em 2018
O comércio varejista ampliado
de SClidera o crescimento das

Posto dos 11 maiores
estados e DF

Rank dos 14 maiores
estados e DF

1 SantaCatarina 15,8 ! P?rané &7 vendas no acumulado de 12
2 Amazonas 15,2 2 Saoﬁaulo 02 meses. Enquanto na média
3 RioGrandedoSul 14,3 2 Esel,rltosanto o7 brasileira o volume de vendas
4 Espirito Santo 13,4 4 G,OIas L7 cresceu 6,2%, em SC cresceu
5 Mato Grosso 10,7 5 RioGrandedoSul -2,1 15,8%.
6 Para 8,1 6 Minas Gerais -2,7 i ;
7 parana 6.4 7 Santa Catarina 3,3 Servigos: SC mantém
8 SioPaulo 5,2 8 Bahia S posto
9 Distrito Federal 4,8 9 Pernambuco =3 . Em 12 meses, a variagdo
Legenda: Faixa de Variagdo 10 Rio de Janeiro 4,5 12 Eiec;(::]aneiro ji :::\Tuolsa:;dgc\l:l::_z (;; A
=2 a 2.3 11 Minas Gerals o 12 Distrito Federal —9,7 retrac“ i ’ '0. i
5o . s 12 Pernambuco 4,1 ) ¢do dos servigos foi mais
4:4 a s:s 13 Cears 4,0 intensa no Estado e teve seu
6,6 a 11,5 14 Bahia 33 pico posteriorao da média
15 Goids 59 Sem informacio nacional. Mais recentemente,

ha sinais de um recuperagdo
mais rapida.
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10 OUTROS INDICADORES ECONOMICOS — INFLAGAO E TAXA DE CAMBIO

IPCA-variagdo (%) acumulada em 12 meses IBGE/Bacen IPCA-variagdo (%) acum. em 12 meses até abril, por grupo
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DESTAQUES
Inflagdo abaixo das

expectativas

I O IPCAde abril foide 0,22%, 0,13 ponto
percentual acima do resultado de margo
(0,09). Oacumuladonoano, de 0,92%, é
omenordesde aimplantagdo do Plano
Real.

I Oindice de 12 meses passou para 2,76%,
abaixo das previsdes do mercado. A
inflagdo baixa vem sendo atribuida a
lenta recuperag¢do da economia, a ampla
oferta de alimentos e as expectativas
ancoradas em metas.

Nos ultimos 12 meses, o indice foi
influenciado principalmente pelo
aumento das despesas com Saude e
Cuidados Pessoais, Transportes,
Habitagdo e Educacgdo. Ja os grupos
Alimentacdo e Bebidas e Artigos de
Residéncia registraram deflacdo.

Inflagao abaixo do piso

Ainflacdo de 2017 ficou, pela primeira
vez, abaixo do piso do sistema brasileiro
de metas do Banco Central. Para 2018, 0
mercado (Boletim Focus, 11/05/18) esta
projetandoinflagdo de 3,14%.

Real se desvaloriza

Apesar dos fundamentos econémicos do
Brasil, as expectativas de corte dos juros
americanos e as turbuléncias
internacionais, pressionam o Real e
demais moedas emergentes. Também se
somam os problemas econémicos
internos e a imprevisibilidade das
elei¢cdes que se aproximam.
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11 ECONOMIA INTERNACIONAL

PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Fonte: FMI - World Economic Outlook Database - Abril de 2018

Taxa (%) de crescimento do PIB
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COMMODITIES - Precos no Mercado Internacional (Em USS) Fonte: Bloomberg/Banco Central do Brasil - Abril /2018
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DESTAQUES
FMI sugere aproveitar o
"momentum"

O crescimento mundial se tornou
maior e mais forte. Paises ricos
deverdo cresceracima do
potencial nesse e no préoximo ano.
Segundo o FMI, decisores devem
aproveitara oportunidade para
potencializar esse crescimento,
torna-lo mais durdvel, e preparar
melhor seus governos para a
proxima desaceleragdo. Para a
maioria dos paises o crescimento
nao deverd durar.

Brasil em recuperagao

A retomada do crescimento no
Brasil foi atribuida ao aumento do
consumo das familias (inflagdo em
baixa histérica) e aos
investimentos. No médio prazo o
crescimento deverd se acomodar
em 2,2%, devido ao envelhecimento
da populagdo e a produtividade
estagnada. Riscos associados as
elei¢des (mudancga de agenda de
politicas e na implementagdo de
reformas) também foram
levantados.

Commodities
O preco do petréleo no mundo
subiu 45% nos ultimos 12 meses
até abril. Os da soja e milho
recuperaram parte da queda dos
ultimos meses.
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