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INTRODUCAO

O boletim “Indicadores Econ6mico-Fiscais” de Santa Catarina traz dados estatisticos da economia e das receitas do Estado. O boletim redne as mais recentes esta-
tisticas econdmicas oficiais, abrangendo informacdes sobre o Produto Interno Bruto (Pib), emprego, balanca comercial, produgdo agricola e industrial, vendas e
receitas do comércio, consumo de energia elétrica, consumo aparente de cimento, vendas de dleo diesel, inflacdo e cdmbio, as expectativas de agentes econdmicos,
receitas tributdrias e dados fiscais do Governo, entre outros indicadores da economia estadual.

Os dados sdo atualizados mensalmente propiciando o monitoramento do nivel da atividade econ6mica no Estado, sua comparagdo com o Pais e o delineamento das
tendéncias de curto prazo da economia. Nesta edicdo, o boletim traz uma abordagem sobre a estimativa do Pib Estadual nos 4 trimestres encerrados em setembro
de 2017, frente ao mesmo periodo anterior. Além da atualizacdo dessa estimativa, apresenta os dados oficiais do Pib estadual de 2015, recentemente divulgados
pelo Ibge. Sdo mais de 20 indicadores econdmicos atualizados, organizados e divulgados pela Secretaria de Estado da Fazenda de Santa Catarina.

Espera-se que os dados e as informagdes aqui apresentados tragam suporte ao processo de elaboragao do orgamento estadual bem como a tomada de outras
decisdes estratégicas de agentes publicos e privados.

Homepage:


http://www.sef.sc.gov.br/relatorios/dior/boletim-de-indicadores-

Economia Catarinense avanca e sai na frente

A economia estadual, ao longo de 2017, passou a recuperar-se e ja re-
gistra variagao positiva. Depois de 2 anos de forte recessao, e cres-
cendo abaixo do Pib brasileiro, finalmente a economia estadual inverte
essa trajetodria e passa a crescer significativamente acima da média bra-
sileira.

Essa estimativa teve por base indicadores da atividade econdmica de
SC e apontou um crescimento de 1,75% nos ultimos 12 meses até se-
tembro, quando comparado com o mesmo periodo anterior. O IBCR-
SC do Banco Central apontou para o Estado nesse mesmo periodo, um
crescimento de 1,68%. A economia Brasileira, segundo os dados do Pib
trimestral do lbge, retraiu 0,2% no mesmo periodo.

SC registrou um crescimento que gradativamente foi se expandindo
pelos diversos setores e atividades produtivas do Estado. Foi destaque
o crescimento da agropecuaria, principalmente da agricultura; da in-
dustria da transformacao, principalmente a de alimentos, vestuario,
maquinas e equipamentos, papel e celulose, metalurgia e veiculos. A
industria téxtil esta crescendo, embora tenha reduzido o ritmo ao
longo desse ano. No setor de servicos destacou-se o crescimento do
comércio, da administragao publica, dos servigos prestados as familias,
dos servigos de alojamento e alimentagao e das atividades imobiliarias.
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A construcdo civil ja esbocou uma recuperacdo e passou a retrair me-
nos ao longo de 2017. Outra atividade que também passou a retrair
menos foi a producdo de minerais ndo-metalicos e no setor de servicos,
os servigos de transportes.

Os setores que intensificaram a retracao, ou seja, que se aprofundaram
na crise, foram a producado industrial de maquinas, aparelhos e mate-
riais elétricos, de madeira, de borracha e pldstico e os servicos de in-
formacgao e os prestados as empresas.

Ainda que o crescimento nao tenha sido generalizado por toda a eco-
nomia, os indicadores acumulados até setembro, proporcionam moti-
vos suficientes para comemorar. Ainda mais se considerarmos que foi
um crescimento robusto, tanto na comparagdao com a média nacional
do periodo, como com a retragao que o Estado sofreu nos ultimos dois
anos.

Estudos mais especificos precisariam ser realizados para compreender
as razoes que levaram a esse desempenho diferenciado do Estado. Mas
algumas sao evidentes. O excelente desempenho da agricultura nesse
ano, por exemplo, dinamizou a economia de uma grande parcela dos
municipios catarinenses, que tém no agronegdcio sua principal ativi-
dade econdmica. Isso gerou um efeito positivo em toda a cadeia pro-
dutiva, desde a produgdo de insumos, a industrializagdao de alimentos,
os transportes, os servigos relacionados e as exportagdes, entre outros.
Também o fato do desemprego em SC ser o menor do Pais e onde foi
gerado o maior numero de novos postos de trabalho nesse periodo,
constitui-se em um diferencial importante, ainda mais considerando-
se o rendimento médio do catarinense, maior do que o do nacional.



Também os catarinenses estdo menos endividados e com menos divi-
das em atraso que a média das familias brasileiras. Tudo isso junto, ge-
rou um efeito positivo também no comércio, que foi o que mais cres-
ceu no Pais.

Outro diferencial do Estado, que certamente poderia explicar o atual
desempenho da economia, estd nas condi¢des estruturais da economia
de SC, baseada em um amplo e diversificado setor produtivo, com pre-
dominancia de pequenas e médias empresas e operado por trabalha-
dores relativamente melhor capacitados.

Apesar de todas as incertezas que ainda nos cercam, a melhora no am-
biente econdmico nacional, proporcionada pela queda brusca da infla-
¢do e dos juros e pelo aumento da atividade econdmica, teve efeito
positivo sobre o imagindrio dos agentes econdmicos e esta recupe-
rando as expectativas, tanto no Pais, como em SC.

No Estado, a confianca dos empresarios da industria, medida pelo ICEI,
estd no campo otimista e vem melhorando desde o inicio do ano. O
indice especifico da construcao civil também mostrou que os empresa-
rios ja entraram na faixa de otimismo. A confianga dos empresarios do
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comércio também vem crescendo. O aumento das vendas, a melhora
nas condigdes gerais da economia e a proximidade do fim de ano, esta
animando os empresarios. O consumidor, diante das dividas e das in-
certezas, ainda esta cauteloso, mas a sua inten¢ao de consumo devera
seguir em recuperacao lenta, porém progressiva.

Ainda é cedo para apostar que estariamos entrando em um periodo
sustentdvel de crescimento. O ultimo trimestre do ano, também por
razoes sazonais, devera continuar apresentando dados positivos, mas
2018 é incerto.

Além da crise politica e das incertezas eleitorais, o endividamento do
governo federal, dos Estados e dos municipios é muito alto. A caréncia
de investimentos é grande e os problemas estruturais da economia
brasileira so se agravaram nos ultimos anos. S3o muitos os desafios e
mais uma vez teremos que contar com um pouco de sorte para que
esse nNdo seja mais um voo curto e raso.

Paulo Zoldan - Economista
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3 QUADRO RESUMO — INDICADORES DA ATIVIDADE ECONOMICA EM SANTA CATARINA — 2016 -2017

Variacdo em relagdo ao mesmo

B Variagdo (%) acumulada em 12 meses I\I:::g:,ll:: — antij:;tf:da

Referéncia (Base: 12 meses anteriores) (%) mes AU o,

meses

Receita Corrente Liquida - RCL Outubro = 47 -1,8 2,0 4,3 4,7
Receita Tributaria - RT Outubro =————— 93 -1,8 57 8,9 9,8
ICMS Outubro 10,4 -4,3 3,9 9,4 10,4
Receita Liquida Disponivel - RLD Outubro =————— 110 -2,3 6,2 9,5 11,0
PIB 2017 - Estimativa Setembro = 175 18
Empregos com Carteira Assinada Outubro % 09 0,4 2,4 0,9
Produgao Industrial - Industria Geral Setembro i 2,5 0,2 24 3,6 2,5
Exportagdes Outubro = 146 0,9 19,4 @ 145 14,6
Importagdes Outubro =01 1,0 233 223 20,1
Volume de Vendas do Comércio Varej. Ampl. Setembro 8,9 16,6 13,9 8,9
Receita das Vendas do Comércio Varej. Ampl. Setembro = 100 13,9 | 13,2 10,0
Receita Nominal de Servicos Setembro 20 % 0,3 0,0 -0,8 -2,0
Venda de Veiculos Novos Outubro 43 11,8 28,5 84 4,3
Consumo Aparente de Cimento - Regido Sul = Outubro = 40 = -8,1 1,2 -5,2 -4,0
Vendas de Oleo Diesel Setembro 03 % -4,8 08 04 -0,3
Consumo de Energia Elétrica Junho % 31 2,6 3,9 3,3 31
Inflagdo (IPCA/Brasil) Outubro % 2,7 0,4 2,2 2,7
Cambio (RS / USS) posicdo em 01/12/2017 Novembro 2,5 % 2,5 -2,2 2,3 -2,5
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4  RECEITA CORRENTE LIQUIDA —RCL (1)

Receita Corrente Liquida Evolucdo das receitas correntes e das deducées legais DESTAQUES
N » . N
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses RCL - Série encadeada do valor das receitas RCL cai em outubro
(Base: 12 meses anteriores) correntes e das dedugdes legais - (out 2016=100)
120
RCL IPCA Receitas Correntes DeducBes . A Receita Corrente Liquida (RCL)
o 115 de outubro foi R$ 1,744 bilh3o,
110 1,8% menor que a de setembro e
apenas 2% maior que a do
105 mesmo més de 2016.
100
95 . Em 12 meses até outubro, as
90 receitas correntes cresceram
6,8%, resultado do crescimento
85 ) de 9,8% dos tributos, de 5,9% de
§ § § § g § g g, 'E = 5_ % § 3 % & g Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out outras receitas correntes e da
Mlw s A 2016 2017 retracdo de 4,9% das
L Ano 2016 2017 RN Y, transferéncias correntes.

Crescimento (%) da RCL por tipo de receita até outubro . Assim. nesses Gltimos 12 meses

Var. acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior) a RCLcresceu 4,7%, frente ao
RECEITA CORRENTE LIQUIDA (I - II( N( crescimento de 6,8% das
RECEITAS CORRENTES 1 (1) receitas correntes ede 11,3%

Receita Tributéria (RT) 9,8 das dedugdes.
ICMS 10,4 ~ .
— Deduc¢des crescem mais
IPVA —————————— RPX]
19,6 -

ITCMD —_— . Em 2017, o crescimento das

IRRF 16,4 dedugdes legais vem ocorrendo

Outras Receitas Tributarias 12,1 13,9 a uma taxa superior ao do

Transferéncias Correntes 4,9 == 1,9 crescimento das receitas
Outras Receitas Correntes =59 § 0,6 corre.ntes, impacta nf:lo n,o .
DEDUCOES (11) N ———— . ; PiN —— P crescimento da receita liquida.

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

(1) A RCL é o somatdrio das receitas tributdrias, de contribuigcées, patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servigos, transferéncias correntes e outras receitas também correntes, deduzidas
as parcelas entregues aos Municipios por determinagdo constitucional e a contribuicéo dos servidores para o custeio do seu sistema de previdéncia e assisténcia social e as receitas
provenientes da compensagdo financeira citada no § 92 do art. 201 da Constitui¢do."




INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS m

5  RECEITA TRIBUTARIA—RT

RECEITA TRIBUTARIA (1)

Demonstrativo Resumido da Receita Tributaria, 2017 (em
RS milhdes)
E| outubro E| acumulado no aE
Receita Tributaria 1.955,8 19.018,5
ICMS 1.584,9 15.688,4
IPVA 160,6 1.403,6
ITCMD 22,2 209,2
IRRF 129,0 1.139,8
Outras 59,1 577,6
ICMS

/

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12
meses
(Base:12 meses anteriores)

——— ICMS —e—ipca

11,

11,4

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef
\

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

=———= Receita Tributaria (RT) —e— IPCA

12,8

12,6 12,9
11,8

10,8 10,9

- ~ =l ol =] ol o] =
S22 8835 3% 54585328933
~N N ~N

Ano 2016 2017
Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef
e ~

Taxa (%) de crescimento do més
(Base: mesmomésdo anoanterior)

N

2,

N

3,9
-0,9
g 9 3 3 858 § 3 § 5 3 S 3 & 8 5
S 9 S 2 a8 & =2 = 32 = 2 oS Out | Nov | Dez | Jan | Fev |Mar| Abr | Mai| Jun | Jul | Ago | Set | Out
2016 2017
I\ Ano 2016 2017 U P

DESTAQUES

Receita tributaria retoma

crescimento
A RT teve queda nominal em
outubro de 1,8% totalizando
1,956 bi. Ovalor, no entanto, é
5,7% maior que a do mesmo
més de 2016, que foi a quarta
maiorarrecadacdo daquele
ano. No ano, a RT ja cresceu
8,9% e em 12 meses, 9,8%.

Altas e baixas

.Os segmentos que
proporcionaram maior queda
de arrecadag¢dao em outubro,
quando comparado com o
mesmo més do ano passado,
foram o de combustiveis, o de
bebidas, o de comunicagdes e o
metal-mecéanico. Os que mais
cresceram foram o de energia
elétrica, o automotivo/néautico,
o de téxteis e o de embalagens.

. Em 2017, o ICMS teve expressivo
crescimento . No ano acumula
9,4% de crescimento e em 12
meses, 10,4%.

(1) A receita tributdria é
formada porimpostos estaduais
(ICMS, IRRF, IPVA, ITCMD) e
taxas e contribui¢bes de
melhoria.

(1) O incremento na receita bruta de ICMS no més de setembro de 2016 refere-se a converséo de receita extra-orgamentaria dos contratos do PRODEC em receita de ICMS no valor de R$
202.162.127,42. Durante o seu prazo de vigéncia, os valores arrecadados dos contratos do PRODEC séo registrados como antecipa¢gdes da receita representando aumento da
disponibilidade financeira . Apenas apds o término do prazo do contrato PRODEC os valores s&o convertidos em receita de ICMS, conforme artigo 9°,8 2° da Lei Estadual 13.342/2005. Nesse
momento, essa conversao nao representa aumento da disponbilidade financeira.
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6 RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL — RLD

RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL (1) Arrecadag¢do mensal (R$ milhdes) DESTAQUES
s N :
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses é M RLD cai em outubro
(Base: 12 mesesanteriores) — 2014 2015 2016 2017
16
135 1.450
14 ’ == RLD IPCA 13,1 .ARLD teve uma queda nominal
em outubro de 2,3% em relagdo a
12 1.350
10 setembro e atingiu RS 1,241
bilhdo. Apesar da queda, o
8 1.250 montante é 6,2% maior que o de
6 outubro de 2016. Em 12 meses,
4 1.150 cresceu 11%, ou 8,3 pontos
5 percentuais acima da inflagdo do
periodo.
0 1.050
2 .
- 950 .
4 Em 12 meses, a receita corrente da
-6 RLD cresceu 11,1%. Como as
-8 850 deducgdes da receita corrente
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez cresceram mais, 11,4%, a RLD teve
<10 / AN J crescimento ligeiramente menor,
de 11,0%.
Crescimento (%) da RLD por tipo de receita até outubro
Var. acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) ~ Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior)
.-—— .
110 Outras Receitas
RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL (I-11) ’
RECEITAS CORRENTES 1 (1) 111
O forte crescimento das "outras
9,7 receitas correntes", nos ultimos

Receitas Tributarias
meses, deveu-se ao incremento

na arrecadacdo de receitas da
divida ativa, multas e juros de
moras, referente a tributos, que
estdo em processo de
renegociagdo.

Transferéncias Correntes

M

Outras Receitas Correntes

DEDUGOES DA RECEITA CORRENTE (11) R /

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

(1) A RLD é a diferenca entre as receitas correntes deduzidos os recursos vinculados provenientes de taxas que, por legislacéo especifica, devem ser alocadas a determinados érgéos ou entidades, de receitas
patrimoniais, indenizagdes e restituicées do Tesouro do Estado, de transferéncias voluntdrias ou doag¢ées recebidas, da compensacéo previdencidria entre o regime geral e o regime proprio dos servidores, da
cota-parte do Saldrio-Educacgdo, da cota-parte da CIDE, da cota-parte da Compensagdo Financeira de Recursos Hidricos e dos recursos recebidos do FUNDEB. Também é conhecida como fonte 100.
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7  OUTROS INDICADORES FISCAIS
Evolucdo mensal (em RS bilhdes) Fonte: SEF/DIOR Evolu¢do mensal das despesas e do ICMS Fonte: SEF/DCOG
4 N 7 N
Receita Ll'quida Disponivel -RLD Série encadeadadovalorreal das despesas correntes
liqguidadase do ICMS - (jan 2014=100)
1,6 = Receita Realizada Receita Orcada 170 ——ICMS —— despesas correntes
160
1,4
150
1,2
140
10 130
0,8 120
0,6 110
0,4 100
90
2
0. 80
0,0 70
jmmjsnjimmijsnjmmijsnjmmi; s
2014 2015 2016 2017
- NG
Evolucgdo da relagdo divida/receita Fonte: SEF/DICD Evolugdo da despesa com pessoal Fonte: SEF/DCOG
4 N
Relacdo Divida Consolidada Liquida e %) Poder Executivo: Relagdo despesa com
. P %
2,5 Receita Corrente Liquida pessoal/RCL
52
20 2,1
' 1,9 50
16 —— _ g ,\ I\‘
1,5 ' a8 /\/\/ \_/\_~/
(Limite da LRF)
1,0 1
44
0,5 ,5 42
] Limite de Alerta Limite Prudencial Limite Maximo
40
0,0 jmmilj s n/jmmij s n jmmij s n j mm.j
T QO = o M g W M~ 0O 90 A N M S oW
o o o o o o 9 2 2 2 o o o =~ = =~ =
288225 SSS8SRREEEEE [ 2014 2015 2016 2017
N j

DESTAQUES

Receita orgada x realizada

. Em 2016, a receita realizada ficou
4,9% abaixo da orgada, frustrando
expectativas. Em 2017, hd uma
mudanca dessa perspectiva, com
a receita realizada superando a
or¢ada na maioria dos meses.

Evolugao Receitas-Despesas

.Aevolu(;éo real da principal fonte

de receita do Estado, o ICMS, e
das despesas orgamentarias, no
periodo observado, demonstra
um claro crescimento das
despesas acima da evolugdo das
receitas, no periodo observado.

. De acordo com a Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF), a
divida consolidada liquida deve
obedecer aos limites fixados, de
1,2 vezes a RCL para os Estados. A
posicdo de SC, em 2016, estava
bem abaixo do limite exigido.

Despesas com pessoal

.A LRF estabelece o limite de 49%
da RCL para gastos com pessoal,
pelo Poder Executivo. O grafico
mostra o comportamento dessa
variavel que vem evoluindo
proximo ao limite maximo
permitido.

10
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8
8.1

NIVEL DE ATIVIDADE DA ECONOMIA CATARINENSE

Produto Interno Bruto e Valor Adicionado Bruto por Setor

4 N
Taxa de crescimento real do Pib (%)
10 -
s mmm SC  —e—Brasil
6
4
2
0
-2
-4
-4,2 -4,0
) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (1)
Taxa (%) acumulada em 4 trimestres Estimativa
— SC 5,4 3,5 1,7 3,5 2,4 -4,2 -4,0 1,75
—e— Brasil 7,5 4,0 1,9 3,0 0,5 -3,5 -3,5 -0,2
\_
4 N~
Produto Interno Bruto (RS bilhdes) Valor adicionado por setor (RS bilhdes)
(Base:2010)
2014 = 2015 m2016
1
2426 2491 2541 130,0 1369 39,0
214,5
191,8
174,1
153,7 -
— 62,1 60,3 61,9
12,7 12,5 12,9
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 -
y Indistri Servi
L Observado Estimado ) _ Agropecuaria ndUstria ervigos )

Fonte: IBGE/Contas Regionais e Nacionais (2010-2015) e IBGE/Pib Trimestral (2016). (1) Em 2017 refere-se aos 4 ultimos trimestres até setembro, em

relagdo ao mesmo periodo anterior. Para os anos de 2016 e 2017 a estimativa do Pib catarinense é da SEF/SC/Dior e SPG/SC.

Elaboragdo: SEF/DIOR

DESTAQUES

Pib catarinense ja é
positivo
- Depois de 2 anos de recessdo, a
economia estadual passou a

retrair cada vez menos e ja
registra variacdo positiva.

-O Pib estadual, com base nos
indicadores dos ultimos 12
meses até setembro, teve um
crescimento de 1,75%, sobre o
mesmo periodo anterior. O
Brasil, segundo o Pib trimestral
do IBGE, retraiu 0,2% no periodo.

. Nessa comparagdo, 0os servigos
estaduais cresceram 1,8%, onde
o comércio teve destaque. A
indUstria total cresceu 0,2%,
sendo que a de transformagdo
cresceu 3,2%. A agropecuaria
cresceu 9,3%.

SC teve o maior avan¢o
no Pib desde 2002

-O IBGE divulgou o Pib dos
Estados de 2015. Pela primeira
vez todos tiveram queda. SC
retraiu 4,2%, atingindo RS 249,1
bilhdes. Com isso, SCmanteve a
participagdo anteriorde 4,2% e a
62 posi¢dao na economia
nacional. Desde o inicio da série
em 2002, SCganhou 0,5% de
participagdo no Pib nacional, o
maioravancgo do Pais. O Pib
percapita, de RS 36.525,28 é o 42
do Pais, mesma posic¢do de 2002.

11



INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS m

8.2 Producdo Agropecuaria — Producdo e Precos dos Principais Produtos
<
Crescimento (%) na produ¢do agropecuaria: 2016/2017
29,4
21,4 22,8
14,8 13,6 | 13,0
10,4
7,9 6,3
[ o
||
o, - 0.4
-3,0
-6,7
-13,9
Ao Arro, 85/76/; Bafst 5’170/ “s0 g, Mgy /‘4‘9'70«,- Yiny,, Sz ro’ha, o OVip, ", Surne, s Leirg
< Case., 7 ng/@s Oce
- ? J
AGRICULTURA PECUARIA
4 indice de quantume de pregos (%) é indice de quantum e de precos (%) h
=== indice de Quantum (1) == indice de Precos (2)
=== ndice de Quantum (1) —e+=—[ndice de Precos (2)
28,3 28,1 13,6
12,4
7 2,0
/ Na ‘ \ OJ,8 0,6
-1,7 —0 5 _ - .
et _11,7/ o \1 3 " . 1,2
, 2 -4, . —
-16,5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 \_ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 )

Fonte: IBGE/PAM E LSPA de setembro 2017 e Pesquisa Trimestral do Leite ; MAPA /SIPAS e DFA agosto 2017 (Em 2017: variagdo até agosto 2017 /até agosto 2016 da
producdo dos respectivos anos) e EPAGRI/Cepa (precos médios mensais recebidos pelos agricultores de SC até setembro dos respectivos anos).

DESTAQUES
Agropecuaria cresce

. O quantum agricola de SC teve
expressivo crescimento em 2017.
Detaca-se o milho, a soja, o
fumo e a macga. Clima bom e
aumento na produtividade foram
as principais causas.

. Na pecuadria, cresceu a produgdo
de suinos, bovinos de corte e
leite. A produgdo de aves teve
pequena queda.

Quantum
.Com base em dados disponiveis
até setembro de 2017, o indice
de Quantum agricola cresceu
15%, enquanto o da pecuaria,
cresceu 2,0%.

Boa safra derrubou precos

A excelente safra contribuiu para

.a queda dos pregos, que se
acentuou no ultimo trimestre.
Assim, nos 9 primeiros meses de
2017, comparados com o mesmo
periodo de 2016, o indice de
precos agricolas de SCampliou a
queda para 16,5%. Na pecudaria o
indice registrou aumento de
1,2%, mas também ficou inferior
ao contabilizado no primeiro
semestre.

'{1) Oindicede "quantum” tem como
objetivo medir, em nivel estadual, o
desempenho fisico global da produgéo
do setor.

72) Oindice de precos mede as mudangas
relativas nos pregos dos produtos.
Portanto, é um acompanhamento da
variagdo precos dos
produtos.

média dos
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8.3  Producdo Industrial Fisica

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

Fonte: IBGE/PIM

r Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Y . . )
(Base:12 meses anteriores) Indicadores Industriais de SC
4 Var. (%) acumulada (Jan-out 2017/jan-out 2016)
(Fiesc/Radar Econdmico e CNI)
2
0 — Vendas reais (faturamento real) 2%—]|
2 =
Horas trabalhadas na produgao (até set.) - 82%
-4
-6 Massa Salarial (até set.) - 79%
Brasil
-8
Utilizagdo da capacidade instalada - SC Outubro 81,6 %
-10 - —T - : )
28 Eg8 3885828 3585253 8.3 77,7 %
g .8 g v Sl s 2 L o T . ) s
RIRRRKK =l 2] < Utiliza¢do da capacidade instalada - BR
N\ Aho 2016 2017 I\ Y,
INDUSTRIA GERAL POR SUBSETOR
4 Variagdo (%) mensal - setembro Y Var.(%) acum. no ano - até setembro A
SUBSETOR (Base: igual més do ano anterior) (Base: igual periodo do ano anterior )
Industria Geral - BR = 26 = 16
Industria Geral - SC = 24

Produtos alimenticios

4

Produtos téxteis

Artigos do vestudrio e acessdrios

Produtos de madeira

Celulose, papel e produtos de papel

Produtos de borracha e de material plastic

Produtos de minerais ndo-metalicos

Metalurgia

Produtos de metal, exceto maq. e equip.

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Maquinas e equipamentos

Veiculos automotores, reboques e carrocer

'@s

DESTAQUES
Produgao industrial

em trajetdria ascendente
.A industria segue em processo de
recuperagdo. O crescimento de setembro
se expandiu para um nimero maior de
Estados e reforca o processo de
recuperagdo do setor, tanto no Pais como
no Estado.

.A melhora reflete o impacto do
crescimento das exportagdes, mas
principalmente a melhora no mercado
interno, fortalecido pela queda da
inflagdo e dos juros, pela liberagdo das
contas inativas do FGTS e pela excelente
safra agricola, a qual estimulou vérios
setores, entre eles, o automotivo.

. Na comparagdo com setembro de 2016, a
produgdo industrial de SCcresceu 2,4%. Foi
o sétimo crescimento do ano nessa
comparag¢do. Os subsetores de
metalurgia, automotivo e maquinas e
equipamentos foram os que mais
cresceram.

. No ano, a indUstria catarinense acumula
crescimento de 3,6%, consideravelmente
acima do desempenho da industria
nacional, que cresceu 1,6% no mesmo
periodo.

Indicadores FIESC

.Apesarde leve retragdo na passagem de
agosto para setembro, os indicadores de
vendas industriais da Fiesc continuam
sinalizando recuperagdo no Estado. No
ano as vendas cresceram 1%.
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8.4 Volume e Receita Nominal das Vendas do Comércio Varejista Ampliado

VOLUME DE VENDAS - _ RECEITA NOMINAL DAS VENDAS Fonte: IBGE - PMC DESTAQUES

4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 ) ( Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 h Comércio aumenta volume
5 meses (Base: 12 meses anteriores) 19 meses (Base: 12 meses anteriores) de vendas
10 mmm SC  ——DBrasil 8,9 p— Brasil Uma combinac¢do de pregos e

74 — 14 juros decrescentes e renda e
expectativas crescentes estao
estimulando as vendas do

comércio em todo o Pais.

. SClidera o crescimento do varejo
ampliado quando comparado aos
demais estados. Em relagdo a
setembro de 2016, o volume das
vendas cresceu expressivos 16,6%.

-15 -6 No acumulado do ano, 13,9%, e

-10

NORNNNNN VWO Z O T > = [ — - <
ggggﬁgmazmggggggiigﬂ §§§§E§§E§E§E§§§§5§§ em 12 meses, 8,9%.
\ Ano 2016 2017 J \_ Ano 2016 2017 J
VOLUME DE VENDAS POR ATIVIDADE
4 Variacdo (%) mensal - setembro N\ ATIVIDADES e Var. (%) acum. no ano até setembro R No ano, as vendas de equipamen-
(Base:lgual més do ano anterior) (Base:igual periodo do ano anterior) tos e materiais de escritério,
P —— _— = informdtica e comunica¢do foram
Comércio geral - BR as que mais cresceram.
16,6 Comércio geral -SC 13,9 Destacaram-se também o
Combustiveis e lubrificantes segmento de vendas de
24,8 Hiper., superm., prod. aliment., beb. e fumo 25,2 alimentos e bebidas e de
veiculos.
Tecidos, vestuario e calgados -7,6
Méveis e eletrodomésticos = 39 L.
: CNC otimista com o Natal
Art. farmac., med., de perf. e cosm. -0,4 :
Livros, jornais, revistas e papelafria .AConfederagﬁo Nacional do
-7,2 Equip. e mat. para escrit., infor. @ comunic. 30 Comércio estd cada vez mais
13,8 Outros artigos de uso pessoal e[doméstico otimista com o Natal 2017. Estima
16,4 Veiculos, motocicletas, partes e [pecas atualmente um crescimento real
: - das vendas de 4,8%.
\_ ) Material de construgdo \_ J

14
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8.5 Receita Nominal do Setor de Servicos

TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA EM 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) Fonte: IBGE/PMS DESTAQUES
( N ) Servicos em lenta
Taxa (%) acumulada em 12 meses por atividade recuperacio
4 : .
==Santa Catarina —e—Brasil .Os servicos estdo saindo da
3 Prestados as familias =2 crise, embora seja de forma
) lenta. Em setembro, comparado
Informacdo e comunicacdo-11,1 a agosto, a receita nominal do
1 ¢ ¢ 1 setor, em SC, subiu 0,3%. Na
comparagao com setembro de
0 JL .
Profissionais e administrativos Ey— 2016, manteve-se estavel.
-1
. Em 12 meses, no Estado, a
-2 Transportes e correios = 31 receita nominal retraiu 2%,
; mas segue com tendéncia de
i ' HINRINEENES reducdo da retragdo. No Pais, o
" Outros servigos ————10,5 indicador cresceu 0,9%, na
Set | Out | Nov| Dez | Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set mesma comparagao.
\_ 2016 2017 Y, . J . Em SC, no ano, destacou-se o
TAXA (%) DE CRESCIMENTO DA RECEITA NOMINAL DO SETOR DE SERVICOS, SEGUNDO AS ATIVIDADES crescimento da receita dos
- N/ N servigos prestados as familias
(alimentagdo e alojamento) e
Setor e Atividade (PMS- IBGE) Variagdo (%) mensal - setembro Var.(%) acum. noano-até setembro de outros servigos (turismo).
(Base:mesmo més doanoanterior) (Base:igual periodo doanoanterior) Os de transportes e correios
. estdo com um crescimento
Receita Total - BR = 23 =17 mais robusto.
- ] 0 -0,8 £
Receita Total - SC - .Atendéncia das receitas dos
Servigos prestados as familias 21,3 6,7 servicos e as expectativas de
Servicos de informacdo e comunicacio e ge— juros em trajetdrias mais
Serv. profissionais, administr. e complementares -87 === 57 === seguras, fezcom que a CNC
) i ——FY — reduzisse a projecdo de queda
Transportes, serv. auxil. aos transportes e cofreios = J =—— 61 i do volume do setor de servicos
Outros servicos =——— 128 = 125 em 2017.
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8.6 Vendas de Derivados de Petrdleo, Cimento, Veiculos e Consumo de Energia Elétrica

ENERGIA ELETRICA Fonte: CELESC OLEO DIESEL Fonte: ANP DESTAQUES
4 Taxa (%) de crescimento do consumo A 4 Taxa (%) de crescimento das vendas ) Energia Elétrica
acumuladaem 12 meses -SC 12 acumulada em 12 meses O consumo de energia elétrica
» (Base: 12 meses anteriores) (Base: 12 mesesanteriores) em SCcresceu 3,3% no 19
semestre, comparado com o
Total e=ge=Industrial e=@=Comercial 7 mesmo periodo de 2016.0
I . industrial cresceu 5,3%, o
/ ==5C —o—Brasil comercial, 1,3% e o residencial,
5 1,8%. Em 12 meses, o consumo
2 total cresceu 3,1%, puxado pelo
=== desempenho da industria.
3 -3 B Oleo Diesel
Em setembro, na média do Pais,
55 as vendas de dleo diesel
-8 -8 mantiveram tendéncia de
g g g g § § B 20(" E g § éN’ E E’ ; '<§ ; § § 5 § g § g § g § g L.% E’ 'g 'E § 5. E ;30 § recuperag¢do. No Estado, no
o s e DR entanto, o comportamento das
\_ Ano 2016 2017 J \_ Ano 2016 2017 J vendas se mostra mais
EMPLACAMENTO DE VEICULOS NOVOS Fonte: CONSUMO APARENTE DE CIMENTO Fonte: SNIC iregular, sem sinais
FENABRAVESC consistentes de decolagens das
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses N Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses ) vendas.
10,6 (Base:12 mesesanteriores) 10 (Base: 12 mesesanteriores) . VeI’Cl.llOS
68 "7 B SC  =e=DBrasil O mercado de automdveis se

encontra em plena recuperagdo.
O numero de licenciamentos de
outubro foi o maiordo ano.
Cresceu 28,5% em relagdo a
outubro de 2016. Nos ultimos 12
meses, ja cresceu 4,3%, perfor-
mance a muito ndo vista.

. Cimento
As vendas de outubro
mantiveram o ritmo de redug¢do

-29,8
— da queda. Estima-se que o
O 4 Nmsnn5 3 08 S 3 &5 838 S S Q85 NNNNNNOZUOUSg IZ2Z2ZIZccC ®w o
Sdggzggdzoedszg=z2" 200 B2 e/ 252R8s58%g g5 = °§ %= mercado nacional encerre o ano
N N N N N N O B, N W b~ U -
com retragdao de 6%, metade da
\ Ano 2016 2017 J 2016 2017 Yy, ¢ ’

gqueda ocorrida em 2016.
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8.7 Mercado de Trabalho
EMPREGO Fonte: MTE/CAGED
/

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
(Base: mesmo més do ano anterior)

B Santa Catarina  —e— Brasil

\

o i o~ [32] < wn k4 > N c = = © C = (o] 46 =
‘8‘8‘88‘8‘88§8£§§§§E*$w8
o~ N N N o~ o~
| ANO | 2016 | 2017 |
\ J
EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED
4 . ) - N
Santa Catarina - Saldo de Empregos formais nos ultimos 12
meses por setor (Base: mesmo més do ano anterior)
Servigos 6.374
Comércio 5.797
Construgdo Civil-1.947
Administragdo Publica -271
Agropecuaria -719
Extrativa Mineral -365
Serv. de Util. Publica
J

EMPREGO : Saldo de emprego Fonte: MTE/CAGED

Santa Catarina - Evolugdo do saldo deemprego formal
no més e no acum. em 12 meses (em mil)

Acumulado em 12 meses e=e== Mensal

Out
o

Nov Mar = Abr  Mai Jun @ Jul Set

Ago

2016 2017

EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGE

Out

/

DESTAQUES
Emprego cresce pelo 42
més consecutivo

A economia catarinense contrata
mais do que demite pelo 42 més
consecutivo. Com os 8,6 mil novos
postos gerados em outubro, sdo
46,2 mil acumulados no ano e 18,3
mil nos ultimos 12 meses.

Aindustria de transformacédo foi o
setor que mais contratou no ano,
seguido pelo setor de servigos,
pela administragdo publica e pela
construgdo civil. O comércio
passou a contratar nos ultimos
meses, mas ainda acumula saldo
negativo no ano.

D

/

Santa Catarina - Saldo de Empregos formais no més de
outubro por setor (Base: més anterior)
Servigos 1.728

Ind. de Transformacgao 2.717

Comércio 3.204

Construgdo Civil  -410

Administragdo Publica

203

Agropecuéria 1.160

Extrativa Mineral

Serv. de Util. Publica 54

\

Os subsetores que mais geraram
novos postos no acumulado do
ano foram respectivamente:
indUstria do vestuario, ind. de
alimentos e bebidas e o comércio
e adm. de imdveis. Os que mais
reduziram postos foram o
comércio varejista e os servigos de
alojamento e alimentagdo.

. Atendéncia para o resto do ano é
de continuidade no aumento das
contratagoes.
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8.8 Comércio Exterior

BALANCA COMERCIAL DE SANTA CATARINA

-

Valoracumuladoem 12 meses (USS bilhdes)

M Importagdes B ExportagOes

14

0 IIIIIIIIIIIII

Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai  Jun Jul Ago Set | Out

=
o

[o1]

[}

IS

N

L 2016 2017 )
TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA DE 12 MESES (Base: 12 meses anteriores)
/20,0 EXPORTACOES h
15,0 ==SC = Brasil . E 13,9 14,1/
10,0

5,0

0,0

-5,0

-10,0

-15,0

-20,0

g Ano 2016 2017 )

Fonte: MDIC

~

Valor mensal (USS milhdes)

B Importagdes B Exportagdes

1.200
1.000
800
600
400
200
0
Out Nov Dez| Jan | Fev | Mar| Abr| Mai Jun Jul Ago Set Out
\_ 2016 2017
IMPORTAGOES
25,0 20 20,1
==SC  =——Brasil 171319,4\
15,0 =
5,0
-5,0
-15,0
-25,0
-35,0
o N NN S N > N C > = == o +
298323538583 58385258%33
N N N NN
\_ Ano 2016 2017 )

DESTAQUES
Comércio mundial em

expansao
l A OMC estima um crescimento do
comércio mundial de 3,6% em 2017,
bem acima dos 1,3% de 2016. O forte
crescimento veio em boa hora para o
Brasil, que ainda sofre os efeitos da
recessdo.

l Em 12 meses, as exportagdes
nacionais cresceram 17% e as de SC,
14,6%.

O cdmbio valorizado e a ténue
retomada da economia nacional
também estimularam as
importagdes. Em 12 meses cresceram
7,5% no Pais, e 20% nos portos
catarinenses.

Principais Produtos

l Aves, soja, suinos, fumo, blocos de
cilindros, compressores, motores e
madeiras responderam por metade
do valor exportado pelo Estado no
acumulado de 2017.

Carnes respondem por 30% das
exportagcées em SC

l Em 2017, as carnes de aves lideram a
pauta estadual com 23% do valor
exportado. O volume cresceu 0,9% e o
valor, 10%. Ja as de suinos,
representaram 7,4% do total,
cresceram 3,1% em volume e 22,5%
emvalor.
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8.9 Indices de Confianca
iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL CATARINENSE - ICEl (1)

iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO DO COMERCIO - ICEC (2)
Ve

Fonte: Fecomércio SC e CNC\

4 Fonte: Fiesce CNI
100
ICEI SC s— |CEl BR
80
60
40
20
0
Set Out Nov Dez Jan | Fev Mar Abr| Mai Jun Jul [ Ago Set | Out
NG 2016 2017 J
INTENGAO DE CONSUMO DAS FAMILIAS - ICF (3) Fecomércio

4 )
ICFSC ——ICF BR

200
180
160
140
120

100 Li*ii _L ..... ' ........ .. ....... ' .............. .. ....... . ........ .

80 === =
60
40
20

Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul

\_ 2016 2017 .

200
=——ICECSC = [CEC BR

180
160
140
120
100

80

60

40

20

0

Out| Nov Dez Jan| Fev Mar Abr| Mai Jun Jul | Ago Set Out
\_ 2016 2017 W,
ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS -Outubro 2017 Fecomércio
4 )
= SC = Brasil
61,83%
58,90%
26,00%
20,20%

11,70% 10,15%

Total de endividadas Dividas ou contasem  N3&o terdo condigbes de

atraso pagar

J

DESTAQUES
Otimismo agora na construgao

O ICEl teve leve recuo em outubro, mas foi
omelhorresultado para o més desde
2010. Oindice especifico da construgao
civil mostrou que os empresarios
também entraram na faixa de otimismo.

Comércio aumenta otimismo

Aconfianga dos empresarios vem
crescendo. O aumento das vendas, a
melhora nas condigdes gerais da
economia e a proximidade do fim de ano,
estd animando os empresarios.

Intengao de consumo aumenta
Segundo a CNC, a intengdo de consumo
das familias segue em recuperacgdo lenta,
porém progressiva. Os sinais de melhora
no mercado de trabalho deverdo
continuar contribuindo para elevar a
confianga, sustentando o crescimento das
vendas.

Endividamento elevado

I Em outubro, houve alguma melhora nos
indicadores de endividamento das
familias brasileiras, inclusive das
catarinenses. Porém, todos os indicadores
se encontram em niveis de alerta.

(1)

O ICEImede a opini&o dos industriais sobre as
condi¢gdes econdmicas . Varia no intervalo de 0 a
100. Acima de 50 indica confianga e, abaixo, falta de
confianga na economia.

(2) O ICEC mede a percepgéo dos empresarios do
comércio no seu ambiente de neg6cios. Varia entre
0 e 200 pontos, sendo que o indice 100 demarca a
fronteira entre a insatisfagéo e a satisfagcdo dos
empresarios.
(3) O ICF varia entre 0 e 200 pontos, sendo que 0
indice 100 demarca a fronteira entre a avaliagéo de
pessimismo e de otimismo das familias.
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8.10 Desempenho dos Estados

Desempenho dos Estados - Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses (Base: 12 meses anteriores)

Emprego formal - Outubro (Caged)

Posto dos 14 maiores
estados e DF

1 Goias 1,6
2 Mato Grosso 1,5
3 SantaCatarina 0,9
4 Minas Gerais 0,1
5 Parana -0,2
6 Distrito Federal -0,6
7 Sdo Paulo -0,7
8 Bahia -0,7
9 Ceara -0,7
Legenda: Faixa de Variagdo 10 Amazonas 0,7
11 RioGrandedoSul -0,8
12 Espirito Santo -0,9
13 Pernambuco -1,5
14 Para -2,4
15 RiodeJaneiro -3,9

Volume de vendas no comércio varejista ampliado - Setembro
(IBGE/PMC)

Rank dos 14 maiores
estados e DF

1 SantaCatarina 8,9
2 Rio Grande do Sul 5,6
3 Amazonas 5,4
4 Parana 1,9
5 Pernambuco 1,1
6 Distrito Federal 0,8
7 Mato Grosso 0,7
8 Espirito Santo 0,1
9 RiodeJaneiro -0,8
10 Minas Gerais -1,2
Legenda: Faixa de Variagdo -
°E a n 11 S3o Paulo -1,5
2,1 a 1,1 12 Ceard -1,7
1,1 a 0,8 13 Bahia 22,2
a4 6 & 15 Goids -8,5

Producdo Fisica da Industria - Setembro
(IBGE/PMS)

Legenda: Faixa de Variagdo

-4,1 a -0,3
-0,3 a 04
0,4 a
0,9 a

2,9 a
Sem informagdo

estados
Pard
Parand
Rio de Janeiro
Santa Catarina

1

2

3

4

5 Amazonas

6 Sdo Paulo
7 Rio Grande do Sul
8 Ceard

9 Espirito Santo
10 Minas Gerais
11 Pernambuco
12 Mato Grosso
13 Goias

14 Bahia

Receita nominal do setor de servigos - Setembro

-0,6

Sem informacdo

(IBGE/PMS)

estados e DF
Parand
Minas Gerais
Sdo Paulo
Rio Grande do Sul
Espirito Santo
Ceard
Pernambuco
Bahia
Goias

W o N O U WN P

=
o

Santa Catarina

[
[N

Distrito Federal

[y
N

Rio de Janeiro

Posto dos 14 maiores

9,2
4,6
2,9
2,5
1,6
0,9
0,5
0,5
0,4
0,3
-0,1
-0,3
-0,5
4,1

Posto dos 11 maiores

12,1

3,9
2,7
2,4
2,1
1
0,4
-0,8
-1,6
-2
-3,3
-6,3

DESTAQUES
Emprego: SC é destaque

SCocupa a terceira posigao
entre os Estados que mais
geraram emprego no Pais. Em 12
meses, o estoque de emprego
cresceu 0,92%. No Pais, o
emprego encolheu 0,92% na
mesma comparagao.

Industria expande
crescimento

.Ataxa anualizada do Pais, ao

avangar 0,4% em setembro,
registrou o primeiro resultado
positivo desde maio de 2014
(0,3%). Agora dez dos quatorze
estados pesquisados mostram
taxas positivas nessa
comparagao.

Comércio: SC mantém

lideranca
O comércio de SCcontinua se
destacando no crescimento das
vendas. Em 2017 ja cresceu 14%,
contra média nacional de 2,7%.
Em 12 meses cresceu 8,9%, a
maiortaxa do Pais, que ainda
registra retragdo de 0,1%.

Servigos: SC perde
posicao

Entre os maiores estados, SCfoi
um dos que teve a maior
retragcdo na receita dos
servigos. Em setembro voltou a
perder um posto conquistado
em agosto e agora ocupa o 102
lugar no ranking de
desempenho do setor nos
ultimos 12 meses.
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9 OUTROS INDICADORES ECONOMICOS — INFLACAO E TAXA DE CAMBIO
IPCA-variagdo (%) acumulada em 12 meses IBGE/Bacen IPCA-variagdo (%) acum. em 12 meses até outubro, por grupo
p N
Inflacdo - IPCA Inflagdo - IPCA Acumulado em 12 meses
11,5 . —
10,7 Indice geral = 2,7
10,5 ——
95 Alimentacdo e bebidas 2,1 ==
8,5 - Habitacdo 5,0
7,5 7,0 Artigos de residéncia
6,3
6,5 =i Vestuario 2,5
5’5 22 4,8
S 4,6 Transportes 3,7
4,5 - 2.2
36 Sad . .
35 20 50 aude e cuidados pessoais 6,9
27 ¢ a5 27 )
25 ’ Despesas pessoais 5,1
1,5 Educacao 7,1
- > ~N o > = = ‘o c = o - =
% % % % S 2688 &322337 2453 % % Comunicagao 2,0
g Ano 2016 2017 Previs3 \_
INFLAGCAO Fonte: IBGE CAMBIO Fonte: Bacen
4 ) N 7 I
Inflacdo - IPCA - Indice mensal Taxa de cambio (RS/USS)
4,5
0,42
0,38
! 4,0
0,30 0,33 0,31
0,26 0,25 0,24 35
0,18 0,19
0,14 0,16
3,0
2,5
Out Nov Dez|Jan Fev Mar Abr Mai Fa Jul Ago Set Out
2016 20 = 2,0
1,5
-0,23 JJAJOUJABOIJAUOIALOIALTOBAJOIALOILALDO
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
- RN /

DESTAQUES
Inflagao de outubro foi a maior
do ano

I OIPCAsubiu0,42% em outubro,
registrando a maior alta de 2017. No
ano, oindice acumula altade 2,21% e
em 12 meses, de 2,70%. Ainda assim, a
inflagdo se encontra abaixo do centro da
meta, de 4,5%.

I O IPCAficou pouco abaixo da média
estimada por 26 consultorias e
instituicdes financeiras consultadas
pelo Valor Data, de alta de 0,48%.

Ainflagdo dos alimentos ainda se
manteve negativa no més. O destaque
de alta esteve com o grupo "habitagdo",
pelos reajustes da energia elétrica e do
gas, que respondeu por metade da alta.
Oseguinte foi dos "transportes" pelos
reajustes dos combustiveis, dos
veiculos e do transporte publico.
Inflagdo abaixo da meta

O mercado reduziu as proje¢des da
inflagdo de 2017 e aumentou a de 2018.
De acordo com o Boletim Focus do BACEN
(mediana top 5 em 24/11), as
expectativas do mercado para 2017
estava em 3,03%, e para 2018, em
4,14%.

Real volta a se depreciar

I Depois de um periodo de apreciagédo,

quando comparado com as médias de
2016, o Real se depreciou em outubro e
novembro. Entre as causas estdo os
problemas domésticos que se
prolongam, as condig8es fiscais criticas
da Unido, estados e municipios e os
desafios politicos de 2018. As atuacgdes
do Banco Central tém contribuido para
evitar uma volatilidade maior.
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Fonte: FMI - World Economic Outlook Database - Outubro de 2017
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COMMODITIES - Pregos no Mercado Internacional (Em USS) Fonte: Bloomberg/Banco Central do Brasil - Outubro/2017
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DESTAQUES
Economia mundial em alta

O mundo crescerd mais. Em
outubro, o FMI eleva em 0,1%
frente a projecdo de abril. a
previsdo do Pib para 2017 e 2018.

Arevisdo deve-se a um maior
crescimento previsto na zona do
Euro, Japdo, Canada, Asia e
Europa Emergente e Russia, ndo
compensado pela queda na
previsdo para EUA e Reino Unido.

Brasil em recuperagao
A expansdo das exportagles e a
melhora na demanda doméstica
permitiu que o Brasil voltasse a
crescer a partir do primeiro
trimestre de 2017.

Alerta ao Brasil
Falta de investimentos, incerte-
zas politicas e em reformas
estratégicas que gerem sustenta-
bilidade fiscal sdo entraves cita-
dos. Arestauragdo da confianga
com essas reformas devera
permitir um crescimento de 2%
no médio prazo, ainda assim
abaixo do previsto para
emergentes e desenvolvidos.

Commodities

A soja manteve recuperagao de
preco em outubro, mas acumula
queda de 2,3% no ano. O
petréleo subiu 6,7% no més e o
milho recuou 2,7%.
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