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INTRODUCAO

O boletim “Indicadores Econdmico-Fiscais” de Santa Catarina traz dados esta-
tisticos da economia e das receitas do Estado. O boletim redne as mais recen-
tes estatisticas econdmicas oficiais, abrangendo informacgées sobre o Produto
Interno Bruto (Pib), emprego, balanca comercial, produgao agricola e indus-
trial, vendas e receitas do comércio, consumo de energia elétrica, consumo
aparente de cimento, vendas de dleo diesel, inflacdo e cambio, e as expectati-
vas de agentes econdmicos, entre outros indicadores da economia estadual.

Os indicadores sdo atualizados periodicamente propiciando o monitoramento
do nivel da atividade econ6mica presente no Estado, sua comparacdo com o
Pais e o delineamento das tendéncias de curto prazo da economia. Nesta edi-
¢do, além de um panorama recente da economia nacional e estadual, sdo
apresentados os dados oficiais do Pib estadual de 2014, recentemente divul-
gados pelo IBGE e a atualizacdo da estimativa da evolucdo do Pib do Estado
em 2015 e 2016, comparado ao periodo imediatamente anterior. S3o mais de
20 indicadores econ6micos organizados e divulgados pela Secretaria de Estado
da Fazenda de Santa Catarina.

Espera-se que os dados e as informacgOes aqui apresentados tragam suporte
ao processo de elaboragao do orgamento estadual bem como a tomada de
outras decisGes estratégicas de agentes publicos e privados.

Homepage: http://www.sef.sc.gov.br/relatorios/dior/boletim-de-indicado-
res-econdmico-fiscais



2. RESUMO EXECUTIVO - Incertezas ainda travam a economia

O Ibge divulgou o Pib brasileiro de 2016, estimando uma queda de 3,6%
em relagdo ao ano anterior, queda ligeiramente menor que a ocorrida em
2015, quando havia sido de 3,8%. A retragdo foi generalizada em todos os
setores, sendo na agropecuaria de 6,6%, na industria de 3,8% e nos servi-
cos, de 2,7%. O Pib totalizou RS 6.266,9 bilhées em 2016.

Para 2017 muitas incertezas ainda pairam, tanto no ambito externo como
no interno, embora o contexto ja tenha mudado consideravelmente.

A nova equipe que assumiu o controle da economia adotou uma gestao
mais eficiente e equilibrada e fez melhorar o controle dos gastos publicos.
Também renegociou dividas dos Estados impondo maior organizagao fi-
nanceira e equilibrio fiscal como contrapartida. As reformas previdencia-
ria, trabalhista e tributaria que ja estdo na pauta de discussées do Con-
gresso Nacional, da mesma forma, trazem uma boa perspectiva de avan-
¢os na modernizacao e sustentabilidade da economia brasileira, ainda que
dependam do escopo e profundidade com que serdo tratadas.

A despeito dos riscos de um aprofundamento da crise politica gerada no
ambito da Lava-Jato e daqueles associados ao cenario internacional, a
confianca e previsibilidade no ambiente econdmico melhorou considera-
velmente desde o periodo pré-impeachment. O setor produtivo também
passou a retrair cada vez menos e alguns segmentos ja esbogam ligeiro
crescimento.

A inflacdo que ha muito estava acima do teto estabelecido pelo Banco
Central, ja se encontra muito préxima do centro da meta e os progndsticos
indicam que deverd seguir controlada e em baixa. Os juros também vém

caindo e deverdo seguir essa trajetdria ao longo do ano. Isso significa me-
Ihoria no poder aquisitivo da populacao e nas condi¢des de acesso ao cré-
dito.

Também houve avancos no setor externo. O robusto saldo da balanca co-
mercial permitiu a reducdo do déficit em transacbes correntes do Pais.
Esse ultimo integralmente financiado pela entrada de investimentos dire-
tos no Pais, que se mantiveram em niveis considerados elevados. As re-
servas internacionais do Pais também estdo em patamares considerados
seguros.

Preocupam as mudancas de politicas globais, especialmente nos EUA, que
poderdo tornar o mundo mais protecionista, impactando economias em
todo o mundo.

Em Santa Catarina a crise chegou mais tarde, mas foi de grande impacto.
Fortemente atrelada ao mercado interno e sujeita a politica econ6mica
elaborada em Brasilia, a economia retraiu por dois anos seguidos.

Depois de cair estimados 5,1% em 2015, o Pib estadual retraiu outros 3,9%
em 2016. A estimativa é da SEF e baseia-se nos indicadores disponiveis até
fins de fevereiro passado, demonstrando uma retracao cada vez menor
na medida em que é atualizada. Os indicadores mais recentes confirmam
uma generalizada desaceleracdo da retracdo econémica.

Os indicadores da industria, por exemplo, exibem uma constante me-
Ihora. Na comparagdo de 12 meses, o indicador de produg¢do industrial
catarinense vem se recuperando pelo 112 més consecutivo, com uma per-
formance bem melhor que a da industria brasileira.

No comércio, desde o inicio do segundo semestre do ano passado, a taxa
anualizada de crescimento das vendas do varejo parou de piorar. O
avanco é lento, mas ha sinais de que o pior passou. Com uma inflacdo me-
nor e juros em queda, melhora o poder de compra e de acesso ao crédito,



criando melhores condi¢Ges de acesso do consumidor ao mercado. Os in-
dicadores de endividamento das familias ainda permanecem elevados,
mas também houve melhoras. Segundo a Confederacdo Nacional do Co-
mércio de Bens, Servicos e Turismo, CNC, as vendas do comércio em 2017
devem experimentar ritmo menos intenso de queda, com relativa estabi-
lidade.

O setor de servicos foi o Ultimo a ser afetado pela crise, mas também so-
freu forte impacto. Entretanto, segundo a CNC, a evolugdo da confianga
dos empresarios do setor, o corte de juros aos consumidores e empresa-
rios e o fechamento menos intenso de vagas de trabalho, inclusive nos
servicos, deverdo fazer de 2017 um ano mais favoravel.

O clima estd ajudando a agricultura, que deverd ter uma excelente safra,
contribuindo para a baixa dos precos dos alimentos, para o aumento das
exportacdes e da renda dos produtores de diferentes regides do Estado e
do Pais. A recuperacao dos precos das commodities agricolas (e ndo agri-
colas) também favorece o aumento da renda nos municipios produtores
e no setor exportador.

Outros indicadores que tiveram recente melhora no Estado e que sinali-
zam retomada da atividade econdmica sao o do consumo de 6leo diesel,
o de energia elétrica e também o de cimento (regido Sul). O rapido cresci-
mento das exportacdes também traz félego para aqueles segmentos que
tiveram vendas retraidas no mercado interno.

O mercado de trabalho encolheu, mas as empresas ja estdao demitindo
menos. No Estado, foram 58,6 mil postos fechados em 2015 e outros 32,3
mil em 2016. Ainda assim, SC manteve a menor taxa de desemprego do
Pais. Isso devido a diversificacdo produtiva e a grande participa¢do de pe-
guenas e médias empresas na economia estadual, o que permite maior
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estabilidade no emprego. Em janeiro, SC teve o maior crescimento do em-
prego entre os estados brasileiros. Foram 11,3 mil postos gerados, acima
dos 7,2 mil criados em janeiro de 2016.

Essa melhora de contexto contagiou a confianga dos empresarios, tanto
na inddstria como no comércio, diminuindo a proporc¢ao daqueles propen-
sos a demitir e aumentando a daqueles com intencdo de contratar. A con-
fianga dos consumidores também teve discreta melhora no segundo se-
mestre do ano passado e o endividamento e inadimpléncia vém apresen-
tando melhoras.

Os sinais de recuperacdo e a melhora no ambiente econémico, no entanto,
ainda nao foram suficientes para criar um ambiente sustentavel de oti-
mismo e confianca e estimular o consumidor a comprar e os empresarios
a investir e contratar.

A dimensdo da retracdao econémica dos dois Ultimos anos e o cenario po-
litico nebuloso ainda tém efeitos negativos sobre a percep¢do do mo-
mento atual e quanto as perspectivas futuras.

Incertezas pairam, mas cada vez mais se amplia o nUmero de segmentos
gue melhoram o desempenho, o que permite apostar na continuidade de
uma lenta recuperagao da economia nos préximos meses.

Paulo Zoldan - Economista



3 QUADRO RESUMO — INDICADORES DA ATIVIDADE ECONOMICA EM SANTA CATARINA — 2016 -2017

Variagdo em relagdo ao mesmo

MLBEE Variagao (%) acumulada em 12 meses “::gr\f:: SR anti::ﬁf:da

Referéncia (Base: 12 meses anteriores) () mes UM em i

meses

Receita Corrente Liquida Janeiro ——— 5,0 -18,6 1,3 1,3 5,0
Receita Tributaria Janeiro =—— 386 -3,1 1,5 1,5 8,6
ICMS Janeiro =——— 34 2,0 0,3 03 8,4
Receita Liquida Disponivel Janeiro =—— 39 -14,3 2,0 2,0 8,0
PIB 2016 - Estimativa (ultimos 12 meses) Dezembro -39 % -3,9
Empregos com Carteira Assinada Janeiro 1,5 % 0,6 0,6 -1,5
Produgdo Industrial - Industria Geral Janeiro -2,0 % 0,6 5,6 5,6 -2,0
Exportacdes Fevereiro g 4,0 8,6 12,5 23,1 4,0
Importagdes Fevereiro 76 e -16,4 7,0 17,8 -7,6
Volume de Vendas do Comércio Varej. Ampl. Dezembro Ty -2,6 -7,9 -7,9
Receita das Vendas do Comércio Varej. Ampl. Dezembro 0,6 % 1,2 -0,6 -0,6
Receita Nominal de Servigos Dezembro -2,5 % -6,3 -2,5 -2,5
Venda de Veiculos Novos Fevereiro UWEVmF—m—m—m——————— 1143 -6,8 0,7 14,1
Consumo Aparente de Cimento Junho 10 aaaaaae—0— 3,5 -8,0 9,2 -10,7
Vendas de Oleo Diesel Janeiro % 0,7 0,8 0,2 0,2 0,7
Consumo de Energia Elétrica Dezembro % 09 -2,5 2,9 0,9 0,9
Inflacdo (IPCA/Brasil) Fevereiro =—— 48 0,33 0,71 4,76

Cambio (RS / USS) posi¢cdo em 7/3/2017 Marco 27 aati—t—oo 0,4 -15,8 | -2,5 12,7
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4  RECEITA CORRENTE LIQUIDA —RCL (1)

Crescimento (%) acumulado em 12 meses Evolugao das receitas correntes e das dedugoes legais DESTAQUES
4 (Base: 12 meses anteriores) N RCL - Série encadeada do valor das receitas correntes e RCL cai 18,6% em
das dedugdes legais - (jan 2012=100) janeiro
. A Receita Corrente Liquida (RCL)
=——=RCL ——IPCA 185 Receitas Correntes Deducdes estadual dejaneiro foi RS 1,749
173 175 bilhdo, 18,6% menor que a de
165 dezembro. Essa retracgao foi
influenciada principalmente
— 155 pela forte queda das
E 145 transferéncias correntes e de
% 135 outras receitas correntes.
% 125 . Nos ultimos 12 meses até
= janeiro, as receitas correntes
== == |115 R cresceram 5,5%, resultado do
§§§§§E§5§§§°§§§§§§ SPE23332832822£23238388¢ crescimento de 8,6% dos
Njw ] e fw; - 2015 5016 2017 tributos, de 13,4% de outras
U Ano 2016 209 receitas correntes e da retrag3o

de 8,1% das transferéncias

Crescimento (%) da RCL por tipo de receita até janeiro
Var. Acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior)

correntes.

RECEITA CORRENTE LIQUIDA (I - I1] AYa = N [ esse mesme periodo, destacou-
RECEITAS CORRENTES 1 (1 = se o forte crescimento do ITCMD
() % 2,0 e do IRRF. O ICMS cresceu 8,4%.
Receita Tributaria (RT) = 15

ICMS 203 . Desta forma, a RCLcresceu 5%,

IPVA 21,3 frente ao crescimento de 5,5%

ITCMD 29,0 14,0 das receitas correntes e de 6,7%

IRRF 1,1 = das dedugdes.

Outras Receitas Tributarias =——— 10,5 A RCL é a base para verificagéo do
Transferéncias Correntes 0,7 £ cumprimento dos limites de Gastos
Outras Receitas Correntes 12,1 com.PessoaI, Divida Consolidada

~ S Liquida, das contratagées de
DEDUCOES (If) J\ 3,6 / Operagoes de Crédito e Concessdo

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

de Garantias.

(1) A RCL é o somatdrio das receitas tributdrias, de contribuicées, patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servicos, transferéncias correntes e outras receitas também correntes, deduzidas
as parcelas entregues aos Municipios por determinagéo constitucional e a contribuigdo dos servidores para o custeio do seu sistema de previdéncia e assisténcia social e as receitas

provenientes da compensagdo financeira citada no § 92 do art. 201 da Constituigédo."
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5  RECEITA TRIBUTARIA —RT
RECEITA TRIBUTARIA (1)

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

/ N . :
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Por tipo de Tributo (%) - Acum. em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)
82,2
=—= Receita Tributaria (RT) —e— IPCA
7,1 6,7
1,2 2,9
— = = = = = >
S 2 3 s 8 $ 52532 %8 3 3 g s ICMS IPVA ITCMD IRRF Outras
NIl Receitas
Ano 2016 2017 Tributarias
o N
ICMS Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses I e I
(Base: 12 meses anteriores) Taxa (%) de crescimento do més
(Base: mesmomésdo anoanterior)
32,0
ICMS ipca
9,7

= P—

2,2 2,2 2,5

T 1,6 1,7

L3 0809
= B B S == I1=01= 0,9
c > = = = c = o ¥ ¥ > N c —_—t
(] c o & = 7] =] o o}

| e =2 < = 3 £ » & 2 o 8 Jan | Fev |Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez | Jan

\ Ano 2016 2017/ \ 2016 2017/

DESTAQUES
Receita tributaria volta a
cair

.A receita tributaria voltou a cair
em janeiro, na comparagiao com
dezembro passado. A queda, de
3,1% ocorreu devido a forte
retragdo do IRRF e do ITCMD, ja
que os demais tributos tiveram
crescimento. No acumulado de
12 meses cresceu 8,6%.

. ICMS cresce pelo 22 més

Na passagem de dezembro
para janeiro, a arrecadac¢do do
tributo subiu 1,95%, 22 més de
alta. Frente a janeiro de 2016, a
a arrecadagdo do tributo
cresceu 0,3% e em 12 meses,
8,4%, nominais.

Fevereiro confirma

recuperagao
Apesardas oscilagdes, os
ultimos meses apontam uma
tendéncia de recuperacgdo das
receitas tributarias. Apesarde
retrairem relacdo a janeiro, os
dados preliminares de
fevereiro apontam um
crescimento de 11% do ICMS, na
comparagdao com o mesmo més
de 2016.

(1) A receita tributdria é
formada por impostos estaduais
(ICMS, IRRF, IPVA, ITCMD e ITBI)
e taxas pagas ao Tesouro.

(2) O incremento na receita bruta de ICMS no més de setembro de 2016 refere-se a converséo de receita extra-orcamentaria dos contratos do PRODEC emreceita de ICMS no valor de R$
202.162.127,42. Durante o seu prazo de vigéncia, os valores arrecadados dos contratos do PRODEC séo registrados como antecipacdes da receita representando aumento da disponibilidade
financeira . Apenas apds o término do prazo do contrato PRODEC os valores s&o convertidos emreceita de ICMS, conforme artigo 9°,§ 2° da Lei Estadual 13.342/2005. Nesse momento, essa
conversé&o nao representa aumento da disponbilidade financeira.
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6 RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL — RLD

Crescimento (%) acumulado em 12 meses Arrecadag¢ido mensal (RS milhdes) DESTAQUES
4 N . .
(Base: 12 meses anteriores) 4 ) Receita cresce acima da
2014 2015 2016 2017 inflaca
16 =——RLD ——IPCA 1.450 Intlagcao

A RLD de janeiro foi 1,230 bilhdo,
14,% menor que a arrecadada em
dezembro. Na comparagdo com
janeiro de 2016 cresceu apenas
1.250 2%, mas na comparag¢do de 12

1.350

L]
meses, cresceu 8%, acima
1.150 portanto da inflagdo acumulada
I ’ no periodo.
= 1.050 o
SRR SE - - = c £ 2 % 9z 9 s .Arecelta tributaria responde por
-2 Sl 5 2 <]y 5 =22 T|oe |7 s < ~ 7 cerca de 90% das receitas
-4 Ano 2016 2017 950 correntes da RLD.
-6
8 69 850 I
’ Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez No acumulado de 12 meses, as
<10 J o J receitas correntes da RLD
cresceram 7,4%, resultado do
Crescimento (%) da RLD por tipo de receita até janeiro crescimento de 6,3% das receitas
. , A n . tributdrias, de 17% das
Var. Acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) ~ Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior) transferéncias correntes e de
= N 21,7% de outras receitas correntes.
. . 8,0 = 20 Como as deducdes da receita
RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL (I-11) = corrente cresceram menos, 4,8%, a
24 E RLD teve crescimento maior, 8%.
, = 1,8
RECEITAS CORRENTES 1 (1) =
. N 63 = 09
Receitas Tributarias g Na comparag¢do com janeiro de
= 2016 a RLD cresceu 2%.
. 17,0 = 25
Transferéncias Correntes ;
217 —_— o A RLD é a base de cdlculo para a
, == '} —
QOutras Receitas Correntes = definigéio dos valores a serem
5 repassados pelo Poder Executivo aos
4,8 = 1,0 demais poderes, ao MP, ao Tribunal
DEDUCOES DA RECEITA CORRENTE (1) ) & J de Contas e a UDESC.

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

(1) A RLD é a diferenga entre as receitas correntes deduzidos os recursos vinculados provenientes de taxas que, por legislagcédo especifica, devem ser alocadas a determinados orgdos ou entidades, de receitas
patrimoniais, indenizagées e restituicées do Tesouro do Estado, de transferéncias voluntdrias ou doagdes recebidas, da compensagdo previdencidria entre o regime geral e o regime prdprio dos servidores, da
cota-parte do Saldrio-Educagdo, da cota-parte da CIDE, da cota-parte da Compensagdo Financeira de Recursos Hidricos e dos recursos recebidos do FUNDEB. Também é conhecida como fonte 100.
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7 OUTROS INDICADORES FISCAIS

Evolu¢do mensal (em RS milhdes) Fonte: SEF/DIOR Evolugdo mensal das despesas e principais receitas SEF/DCOG
4 N N
(%) Receita Ll'quida Disponivel -RLD Série encadeadadovalorrealdasdespesascorrentese
das principais fontesdereceita - (jan 2014=100)
1,6 = Receita Realizada Receita Orgada 170 ICMS —— despesas correntes
_ 160
1,4 5
Z 150
1,2 E
- E 140
10 = E 130
08 = E 120
0,6 = E 110
04 = : 100
= = 90
2 = E
0 E E 80
00 FEEEE=Es=Ess s Sssmsss==s 70
jfmamjjasond/jfmamjjasond §§§§§§E§§§§§E§§§§§§
2015 2016
N J \_ 2014 2015 2016 209
Evolugdo da relagdo divida/receita Fonte: SEF/DICD Evolugido da despesa com pessoal

Relacdo Divida Consolidada Liquida e

2,5 Receita Corrente Liquida
2,1
2,0 1,9
1,6
1,5 o
(Limite da LRF)
1&------------------
1/1
1,0 1
0,5 e
0,0
T QO = o M g W M~ 0O 90 A N M S oW
o o o o o o 9 2 2 2 o o o =~ = =~ =
oo o o o o o o o o o o o o o o o O
o T e N o Y " I Y A o Y s A o A s A o Y T T ' T T o T o B ) F\I_)
e

-
Poder Executivo: Relacdo despesa com pessoal/RCL
(%)
50
Pt
48
46 v
44 /j
a2
Limite de Alerta —— Limite Prudencial —— Limite Méximo
40
2012 2013 2014 2015 2016
N

DESTAQUES

. Receita or¢ada x realizada
Na comparagao entre a receita
orcada pela SEF e a realizada
pode-se observar certa frustragdo
de expectativas a partirdo inicio
de 2015. Em dezembro passado,
no entanto, a receita realizada
superou a orgada.

. Evolugao Receitas-Despesas

A evolugdo real da principal fonte
de receita do Estado, o ICMS, e
das despesas correntes do
Estado, indica, no periodo
observado, um claro crescimento
das despesas acima da evolugdo
das receitas.

Fonte: SEF/DCOG . De acordo com a Lei de

Responsabilidade Fiscal (LRF), a
divida consolidada liquida deve
obedecer aos limites fixados, de
1,2 vezes a RCL para os Estados. A
posicdo de SC, em 2016, estava
bem abaixo do limite exigido.

. Despesas com pessoal
A LRF estabelece um limite de

49% da RCL para gastos com
pessoal, pelo Poder Executivo. O
grafico mostra um constante
crescimento dessa despesa no
Estado ao longo da série com
uma reversdo no inicio de 2016.
Mais recentemente o percentual
gasto vem se aproximando do
limite maximo.

10



NIVEL DE ATIVIDADE DA ECONOMIA CATARINENSE

Produto Interno Bruto e Valor Adicionado Bruto por Setor
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4 I
Taxa de crescimento real do Pib (%)
10 -
s B SC  —e—Brasil
6
4
2
0
-2
-4 -3,9
-6 -5,1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Taxa (%) acumulada em 4 trimestres (1) Estimativa para SC
. SC 5,4 3,5 1,7 3,5 2,4 -5,1 -3,9
—o— Brasil 7,5 4,0 1,9 3,0 0,5 -3,8 -3,6
J
4 N I
Produto Interno Bruto (RS bilhdes) Valor adicionado por setor (RS bilhdes)
(Base:2010)
2014 = 2015 m2016
255,7
2426 2% ’ 1300 13641381
214,5 ——— /——
191,8 e R —
174,1 —
153,7 — /—
—— —— 62,1 64,5 664
——— —— 12,7 14,1 14,6
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 -
Observado Estimado ) _ Agropecudria IndUstria Servigos )

S

Fonte: (1) IBGE/Contas Regionais e Nacionais; Para os anos de 2015 e 2016 a estimativa do Pib catarinense é da SPG/SC e SEF/SC/Dior.

Elaboragdo: SEF/DIOR

DESTAQUES

IBGE divulga 2016

- Em 2016, o PIB brasileiro caiu
3,6%, queda ligeiramente menor
que a de 2015, quando caiu 3,8%.
Houve recuo na agropecuaria (-
6,6%), na industria (-3,8%) e nos
servigos (-2,7%). O PIB totalizou
RS 6.266,9 bilhdes em 2016.

[ Pib catarinense cai 3,9%

Esta foi a estimativa de retragdo
do Pib estadual em 2016,
ligeiramente menordo que a
observada na estimativa de
novembro. Os dados ainda sdao
preliminares.

Os servigos retrairam 4,4%, a
industria total, 3,3% e a
agropecudria, 2,6%. O
crescimento da pecudria e da
industria de alimentos e de
maquinas elétricas ndo foi
suficiente para compensara
retra¢do dos demais setores.

-A participa¢do dos servigos no
Pib estadual esta estimada em
63%, a da industria total em
30,1% e a da agropecuaria em
6,7%.

11
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8.2

Producdo Agropecudria — Producdo e Precos dos Principais Produtos

-19,4

-19,4
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Crescimento (%) na produgdo agropecudria: 2016/2017

31,2
26,8
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9,7
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-13,0

8o,
v,
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N DESTAQUES
- Agropecuaria tem
expressivo crescimento

Dos 13 principais produtos
agricolas de SC, 9 deverdo ter
crescimento de produgdo em
2017, em relagdo a safra
anterior. Alguns deles com
expressivas taxas de
crescimento. Boas condigdes
climaticas e aumento na
produtividade foram as
principais causas. Na pecuaria,
o ano inicia com forte

16,9
14,7

0,5

crescimento na suinocultura e
na avicultura.

Precos serviram de
estimulo

A7, Stz e
i Y,
6’7805 Nos te

Problemas climaticos e o

AGRICULTURA

PECUARIA

impacto de exportagbes
pressionaram o mercado

Ve

=== indice de Quantum (1)

indicede quantume de precos (%)

== [ndice de Precos (2)

N\ 4
—=— [ndice de Quantum (1)

13,6

indice de quantum e de precos (%)
=== [ndice de Precos (2)
14,5

~ interno de alimentos em 2016,
que teve elevagdo dos precos,
especialmente de grédos,
oleaginosas e aves,

28,3 28,1

9,8 10, \
3 5,9

&~

- . 5,2

, y i
%’7 / \.-><!_ 7
—6.'y -\1/ -0,5 : !

]
2010

2011 2012 2013 2014 2015 2016

12,4

6,7 ,7
4-,/ \611/ 8,2
.\4_'0 0,8
\ / 0,6
-1,3 —"
\.\;3,3/

\_ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: IBGE/LSPA dejaneiro 2017 e Pesquisa Trimestral do Leite (2016/2015) ; MAPA/SIPAS e DFAs jan 2017 (varia¢ao jan 2017 /jan 2016 da produg¢do dos
respectivos anos) e EPAGRI/Cepa (precos médios mensais recebidos pelos agricultores de SC)

-

-

estimulando a expansdo das
atividades agropecudrias.

Quantum

Em 2017, o indice de Quantum
da producgdo agricola aponta
crescimento de 9%, enquanto, o
da pecuaria, de 9,6%

Oindicede "quantum" tem como
objetivo medir, em nivel estadual, o
desempenho fisico global da
producgéo do setor.

Oindice de precos mede as mudang¢as
relativas nos precos dos produtos.
Portanto, é um acompanhamento da
variagcdo média dos pregcos dos
produtos.
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8.3  Producdo Industrial Fisica

Fonte: IBGE/PIM DESTAQUES
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses N . . N Industria retrai cada vez menos
(Base:12 meses anteriores) Indicadores Industriais de SC
: V. o . . Os indicadores da industria nos ultimos
4 ar. (%) acumulada (jan-nov 2016/jan-nov 2015) R :
(Fiesc) anos sdo ruins, mas mais recentemente,
5 mm SC —— Brasil observa-se uma constante redug¢do na
1045 retragdo da produgdo. Na comparagdo de
-102% | - ~
0 Vendas reais (faturamento real) —_—— 12 meses, o indicador de produgdo
industrial catarinense vem se recuperando
o pelo 112 més consecutivo, com
Horas trabalhadas na produgdo -82% performance bem melhor que a da
4 industria brasileira.
Remuneragdes pagas (massa salarial T .
6 real) -7;9 AJ _ Ind'cadores FIESC
L ) ) As vendas da industria catarinense
-8 Utilizacdo da capacidade instalada - ) acumularam até novembro de 2016 queda
Percentual médio - 81,5% de 10,2% na comparacio com igual periodo
-10 do ano anterior. Horas trabalhadas na
— c > . . = = - = > ~N c . -~ .
g2 2323282 58 222532 5%835 28 & Variagdo (pontos percentuais) producdo (-8,2%), remuneracdes pagas
~N ~N o~ ~N ~N o~
A 016 bo (-7,9%) e utilizagdo da capacidade
\ no ZAN instalada (em 81,5%) também estdo
. negativas.
INDUSTRIA GERAL POR SUBSETOR
4 Variagdo (%) mensal N Var.(%) acum. no ano - até janeiro A . o
SUBSETOR (Base: igual més do ano anterior) (Base: igual periodo do ano anterior ) Na comparag¢do com janeiro de 2016, dos
_— _ 12 segmentos industriais pesquisados, 7
Inddstria Geral - BR = 14

deles tiveram crescimento da produgdo.
Destacou-se, na comparagdo, o
crescimento da produgdo de artigos do
vestuario e acessorios, de produtos
alimenticios e de produtos metalurgicos.

Industria Geral - SC

Produtos alimenticios

Produtos téxteis

Artigos do vestuario e acessorios

Produtos de madeira . Producdo de alimentos lidera o

crescimento

Celulose, papel e produtos de papel

Produtos de borracha e de material plastico

Apenas trés subsetores da industria de
transformagdo tiveram crescimento nos
ultimos 12 meses. O de produtos
alimenticios foi o que mais cresceu,
seguido pelo de maquinas, aparelhos e
materiais elétricos e pelo de produtos
téxteis.

Produtos de minerais ndo-metalicos

Metalurgia = 10,3

Produtos de metal, exceto médq. e equip. -9,8

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Maquinas e equipamentos

Veiculos automotores, reboques e ca rrocerias

13
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8.4 Volume e Receita Nominal das Vendas do Comércio Varejista Ampliado

VOLUME DE VENDAS RECEITA DAS VENDAS Fonte: IBGE - PMC
s . ( i
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12
15 meses (Base: 12 meses anteriores) 19 meses (Base: 12 meses anteriores)
o mmm SC  ——Brasil u mmm SC  ——Brasil

-10

15 ’ -1210-12,142,0_12'8_12'8712'4 : ° NONNIN N O \— mZ e =2 g w o =z O
o . &
SEEREFEIEESS EGLREER
\_ Ano 2015 2016 Y, \ Ano 2015 2016 J
VOLUME DE VENDAS POR ATIVIDADE
4 Variacio (%) mensal - dezembro N ATIVIDADES Variagdo (%) acum. no ano até dezembro R
(Base: Igual més do ano anterior) (Base:igual periodo do ano anterior)
— Comércio geral - BR -8,7
Comércio geral -SC -7,9
Combustiveis e lubrificantes -5,9
Hiper., superm., prod. aliment., beb. e fumo -6,8
Tecidos, vestuario e calgados
Méveis e eletrodomésticos
Art. farmac., méd., ortop., de perf. e cosm. 1
-12,5 Livros, jornais, revistas e papelafia  -16,6
Equip. e mat. para escrit., infor. € comunic.
Outros artigos de uso pessoal e{doméstico 54
Veiculos, motocicletas, partes e |pegas
\_ Material de construgdo \_ )

DESTAQUES

Sinais de melhora nao
estimularam consumidor

Os sinais de melhora na
economia, ja presentes no final
de 2016, ndo foram suficientes
para aumentar a confianga e
estimular o consumidor a
comprar.

A queda no poderde compra das
familias devido a queda na
renda, ao desemprego elevado e
ao endividamento, e o aumento
do custo do crédito, afastaram os
consumidores das compras.

Entretanto, a partirdo segundo
semestre de 2016, a retragdo das
vendas do varejo passou a
diminuirlentamente. No
acumulado do ano, apenas dois
segmentos tiveram algum
crescimento embora se observe,
na maioria deles, uma redugdo
dessa retragdo.

Na comparag¢do com dezembro de
2015, o volume de vendas no
varejo ampliado caiu 6,7% na
média do Brasil e 2,6%, em SC.

2017 tera melhora
Segundo a CNC, as vendas do
comércio em 2017 devem
experimentar ritmo menos
intenso de queda, com relativa
estabilidade.

14
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8.5 Receita Nominal do Setor de Servicos

TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA EM 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) Fonte: IBGE/PMS DESTAQUES
a N N Servigos tem o pior ano
Taxa (%) acumulada em 12 meses por da série historica
4 atividade .As receitas dos servigos
==Santa Catarina —e—Brasil . o T encerraram o ano com forte
3 Prestados as familias = 1,8
r queda. O setor que responde
5 por 43% da forga formal de
Informac&o e comunicacio 1 = trabalho do Pais, exibiu o pior
1 desempenho da série iniciada
em 2012.
0 Profissionais e administrativos -4 == .
Em SC, a receita nominal do
1 ) setor contraiu 2,5% em 2016.
Transportes e correios 5,7 Considerando-se a inflagio de
-2 6,29% do ano, a crise no setor
; Outros servicos ———— 1 mostra-se intensa.
Dez | Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez . Aforte queda nos servigos de
\_ 12015 2016 ) \ J transporte no Estado, pelo seu
TAXA (%) DE CRESCIMENTO DA RECEITA NOMINAL DO SETOR DE SERVICOS, SEGUNDO AS ATIVIDADES peso, tem ocasionado a maior
-~ Ve ~ influéncia para o resultado
negativo do setor no ano.
Setor e Atividade (PMS- IBGE) Variagdo (%) mensal - dezembro Var.(%) acum.noano-até dezembro . .
(Base:mesmo més doanoanterior) (Base: igual periodo do ano anterior) Boas perspectivas para
2017
Receita Total - BR 01 Arecuperacdo dos servicos
Receita Total -SC 25 === depende dos demais setores,
Servigos prestados as familias -1,7 = 18 principalmente do industrial.
= Segundo a CNC, a evolugdo da
Servicos de informacido e comunicacio -9, 12 = & . (;.
— confianga do setor, dos juros e
Serv. profissionais, administr. e complementares -2,6 do emprego, inclusive nos
Transportes, serv. auxil. aos transportes e correios -6,3 . servicos, indica que 2017 serd
Outros servicos -1,5 % \ =—— 31 ) um ano mais favoravel.
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INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS

8.6 Vendas de Derivados de Petrdleo, Cimento, Veiculos e Consumo de Energia Elétrica

ENERGIA EL

ETRICA Fonte: CELESC

/

12

\

Taxa (%) de crescimento do consumo
acumulada em 12 meses

==g@==Comercial

Total e=g=Industrial

L Ano 2015 2016 J

EMPLACAMENTO DE VEiCULOS NOVOS CENABRAESC

4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 A
10,6 meses

6,3 7,7

2
280
29,830,134 g30,3292294290
S 9 9N ms w0 I s S TS S B 538 5D
333 3ggg+=2<=2="420zo0-"0
N N N N N N
\L Ano 2016 2017 J

B SC  =—e—Brasil

OLEO DIESEL Fonte: ANP
4 N\
Taxa (%) de crescimento das vendas
1 acumulada em 12 meses
9,
=—=SC —e—Brasil
7
2
-3
-8 -6,5
SEIEETEEHER SR -
N N N N N N
\_ Ano 2016 200
CONSUMO APARENTE DE CIMENTO Fonte: SNIC
4 N\

2
. SC

6 6,2

Taxa (%) de crescimento acumuladaem12 meses

SC Estimativa === Brasil

-2

-4

-6

-8

-10

-12 -10,7
S BYBEEEEELERETFEES
O B, N W b

\_ 2015 2016 J

DESTAQUES
Energia Elétrica

Segue a recuperagdo do
consumo de energia elétrica no
Estado. A partir de abril de 2016,
houve melhora na taxa de
consumo. Em dezembro, o
consumo acumulado em 12
meses voltou a exibirtaxas
positivas.

Oleo Diesel

.Atendéncia nas vendas de 6leo
diesel sugere uma melhora da
econOmia.Em 12 meses a taxa
de crescimento ficou positiva
em 0,7%, depois de um longo
periodo de queda. No Pais, caiu
3,8%, na mesma comparagao.

Veiculos
As vendas de veiculos novos no
Pais tiveram o pior primeiro
bimestre em 11 anos. Mas a
intensidade da queda vem
diminuindo. As proje¢des da
Fenabrave apontam
crescimento de 2% nos
emplacamentos de veiculos de
passeio e utilitarios leves para
2017.

Cimento

O consumo no Pais teve forte
desaceleragdo em 2014 e
seguiu caindo desde entdo. A
queda em nivel nacional tem
sido superiora estadual.
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8.7

EMPREGO

Mercado de Trabalho

Fonte: MTE/CAGED

~

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

mmm Santa Catarina —e—Brasil

3022033,93,93,9
O|ld | N OO | < | W0 oy > ‘S c s [e] + += > N C
slaalalzlgl cleTeTe 2T 2]l o o]l
NN NN | N[N
| ANO | 2016 |201*
- J
EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED
4 Santa Catarina - Saldo de Empregos formais nos ulti mos\
12 meses por setor
Servigos -6.467
Ind. de Transformagado -11.24
Comércio -1.829
Construgdo Civil -8.371
Administragdo Publica .57 —
Agropecuaria -1.013
Extrativa Mineral -223
Serv. de Util. Publica -127

INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS

EMPREGO : Saldo de emprego Fonte: MTE/CAGED

é Santa Catarina - Evolugcdodo saldo deemprego formal A
no més e noacum.em 12 meses (em mil)
= Acumulado em 12 meses ==e== Mensal
7 4,8 s
b 3z 28 48 B3 sz 30 36 13 10 283

Abr

Jul

Fev = Mar Mai | Jun Set | Out Nov Dez Jan

Ago

2016 2017/

EMPREGO FORMAL POR SETOR
Ve

Fonte: MTE/CAGED

Santa Catarina -Saldo de Empregos formais no més d?
janeiro por setor

Servigos 2.693

Ind. de Transformagdo 5.904

Comeércio -2 659

[y
(2]
S
N

Construgdo Civil

TTTTTTTT
w
N
o

Administragdo Publica

Agropecuaria

|
w
>
o
©

Extrativa Mineral -7

Serv. de Util. Publica 32
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. SClidera na geragdo de
empregos
Em janeiro, SCteve o maior
crescimento do emprego entre os
estados brasileiros. Foram 11,3
mil postos gerados, acima dos 7,2
mil criados em janeiro de 2016.
Industria é a que mais
empregou
Aindustria de transformagdo
respondeu por 52% do emprego

gerado no més, quase metade no
setor téxtil e do vestuario. O

subsetorde minerais ndo
metdlicos foi o Unico da industria
que reduziu postos. Em seguida
destacou-se a agropecuaria
(colheita), os servigos
(imobiliarias) e a construgdo civil.
O comércio fechou 2,6 mil vagas.

.Em 12 meses, a taxa ainda estd
negativa em 1,5% no Estado, mas
bem abaixo dos 3,2% da queda do
emprego na economia brasileira.

. Melhora no ambiente

Inflagdo sob controle, juros em
queda e boas perspectivas de
reformas no Congresso Nacional
melhoram a confianga na
economia e trazem boas pers-
pectivas para o emprego. O menor
endividamento das familias, as
exportagdes crescentes e a
excelente safra agricola também
estdo ajudando.




INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS

8.8 Comeércio Exterior
BALANCA COMERCIAL DE SANTA CATARINA

Valoracumuladoem 12 meses (USS bilhdes)

Importagdes M ExportagGes

14 1.200

12
1.000

10
800

8
600

6
4 400
2 200
0 0

Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set | Out Nov| Dez| Jan| Fev

2016 2017

TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA DE 12 MESES (Base: 12 meses anteriores)

EXPORTACOES
20,0
23,9
15,0 == SC =——e—Brasil 25,0
10,0 15,0
5,0 50
0,0
-5,0
-5,0
-15,0
-10,0
-15,0 -25,0
49150156 161 16 15,5
-20,0 ’ 350
o = = 2 > N ’
S23233223858585325%8388=583 3
N o~ o~ N o~ ~
Ano 2016 2017

2012

2013

Ano

Valor mensal (USS milhdes)

Importagdes

2014
2015

M ExportagSes

Fev Mar Abr Mai

Fonte: MDIC DESTAQUES

Exportagoes tém crescimento
expressivo

.As exportagdes se recuperam. No 22
semestre do ano passado passama
reduzir o ritmo de queda e em 2017
exibem taxas de crescimento
positivas no acumulado em 12
meses.

O valor das exportagdes estaduais
cresceu 23,1% nos dois primeiros
meses de 2017, quando comparado
com o mesmo periodo do ano
passado. Ja as importagdes tiveram
queda de 17,8%.

Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez| Jan Fev ~
Carnes sdo destaque
2016 2017 .
Nesse inicio de ano, as carnes de
aves representaram 22,5% do total
exportado, e a de suinos, 8%. O
IMPORTACOES principal item do segmento de aves

== SC

cresceu 36,4% em valor e o de
suinos, 74%. Também a de soja teve
crescimento no periodo de 95% em
valor.

= Brasil

. EUA, China, Russia, Argentina e
Japdo adquiriram 44% do valor
exportado nesse inicio de ano.

. Cenario Global preocupa

Mudangas de politicas,
especialmente nos EUA, mas também
na Europa, poderdo tornar o mundo
mais protecionista, impactando
economias em todo o mundo.

Nov
Dez
Jan
Fev

2017
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8.9 Indices de Confianca
INDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL CATARINENSE - ICEI
4 Fonte: Fiesce CNI
100
——ICEISC —e—ICEI BR
80
60
40
20
0
Fev Mar | Abr | Mai | Jun | Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev
NG 2016 2017 J

iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO DO COMERCIO - ICEC
-

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

Fonte: Fecomércio SC e CNC\

== ICECSC —ICECBR

Ago  Set

_n
)
2
<

Abr | Mai Jun  Jul

Out

a Nov Dez Jan| Fev

=

Fecomércio

4 )
==ICFSC —*—ICFBR

Out Nov | Dez Jan Fev

Ago | Set

2017 )

2017 W,

ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS -janeiro 2017 Fecomércio

4 N\
= SC = Brasil

22,7%

18,90%

10,90%

9,3%

Total de endividadas Dividas ou contasem N&o terdo condigbes de

atraso pagar

. J

(1)

()

DESTAQUES

l Melhora humor na industria
Aconfianga doindustrial continua
melhorando e estd em patamar bem
superior a de fevereiro de 2016. Medidas
econdmicas anunciadas, aumento das
vendas e queda da inflagdo favoreceram
a mudanga no humor dos empresarios.

l Pessimismo no comércio
Aretragdo da confianga indica que os

comerciantes ndo percebem uma
retomada das vendas, principalmente
devido as condigdes do mercado de
trabalho e da renda. Mas as expectativas
e a confianga estdo bemacima do
observado hda um ano.

l Consumidor mais pessimista

Crédito caro, perda do poder de compra e
inseguranga quanto ao futuro fazem
aumentar o pessimismo do consumidor
catarinense.

l Endividamento diminui

No més de janeiro houve melhora nas
condigdes de endividamento das familias
catarinenses e brasileiras. No entanto, os
indicadores preocupam por ainda se
encontrarem em niveis elevados.

O ICEImede a opinido dos industriais sobre as
condi¢cdes econdmicas . Varia no intervalo de 0 a
100. Acima de 50 indica confianga e, abaixo, falta de
confianca na economia.

O ICEC mede a percepgéo dos empresarios do
comércio no seu ambiente de neg6cios. Varia entre
0 e 200 pontos, sendo que o indice 100 demarca a
fronteira entre a insatisfacao e a satisfagédo dos
empresarios. (3) O ICF varia entre 0 e 200 pontos,
sendo que o indice 100 demarca a fronteira entre a
avaliagdo de pessimismo e de otimismo das
familias.
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Desempenho dos Estados - Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses (Base: 12 meses anteriores) DESTAQUES

8.10 Desempenho dos Estados

Emprego formal - Janeiro .Emprego: SC é destaque

Produgdo Fisica da Industria - Janeiro

Entre os Estados industriali-
Posto dos 14 maiores

estados e DF Posto dos 14 maiores zados do Pais, SC se destaca
1 Goiss 12 estados como aquele que proporcional-
> Santa Catarina _1’5 1 Paré 9,3 mente menos reduziu postos
3 Rio Grande do Sul _2’1 2 Mato Grosso 04 de trabalho nos dltimos 12
4 Parana 55 3 Santa Catarina 2,0 meses. Reduziu 1,5% o estoque
5 Mato Grosso _2’4 4 Riode Janeiro 2,7 de emprego, contra 3,2% na
’ 5 Parand 3,2 Adi P |
6 Minas Gerais -2,6 media nacional.
; 6 RioGrandedoSul -3,9 . ; -
7 Ceara 3.1 7 Ceara 1 . Industria - retragdo bem
8 S3o Paulo -3,1 !
8 Goias -4,2 i adi
9 Distrito Federal -3,5 9 SaoPaul 1) abaixo da média
: Fai i 3o Paulo -4, L .
Legenda: Faixa de Variacdo 10 Amazonas -3,7 Legenda: Faixa de Variago 10 Minas Gerais a5 Aindustria nacional teve
-2,: : -;,3 11 Pernambuco 3,8 161 2 72 11 Pernambuco _5'5 retracdo de 5,4% em 12 meses
37 a 31 12 Bahia 3,8 72 a4z 12 Bahia 7'2 até janeiro. A retracdo de 2% da
P 42 a -39 -/ A )
13 Esp|,r|toSanto -4,6 59 A 29 13 Amazonas 78 industria catarinense no
b 14 Péra - -5,1 2,0 a 93 14 Espirito Santo 16,1 mesmo periodo, situa SCa
15 RiodelJaneiro -6,5

frente de todos os demais
Estados industrializados do
Centro-Sul do Pais.
.Comércio: Retragao
abaixo da média

Vol. de vendas no comércio varejista ampliado - Dezembro Receita nominal do setor de servicos - Dezembro

Rank dos 14 maiores
estados e DF

Posto dos 14 maiores
estados e DF

A retragdo do volume de vendas
ocasionou uma ampla crise no

1 Mi G i 5,1 istri L. P .
- |nas’ erais > 1 Dlstr[toFederaI 4,7 comércio. Na média nacional
arana - 2 Ceara 34 essa retracio foi 8,7%,
3 S&oPaulo 7,0 3 S3oPaulo 1,6 ligeiramente acima da
4 Santa Catarina -7,9 4 RioGrandedoSul 1,1 estadual
5 Rio Grande do Sul 9,7 5 Parana 1,1
4 _ 6 Minas Gerais 0,7 . ~
6 Ceard 10,3 : .Servugos: retragdo forte
7 Mato Grosso -10,8 7 Para 17
. R 8 Riode Janeiro -2,4
8 Bahia 11,1 - A prestagdo de servicos recuou
9 Rio de Janeiro 113 9 Santa Catarina -2,5 tod Pals. SC & d
10 Amazonas 114 Legenda: Faixa de Variagdo 10 Bahia 3,4 em todo o Fals. € um dos
Legenda: Faixa de Variagio — d 135 a 54 11 Goias 3,5 Estados que mais retraiu. A
163 a  -12,2 11 Goias 11,8 y g P receita nominal vem crescendo
) 5 12 Pernambuco 119 -5,4 a -3,2 12 Espirito Santo -4,7 i X N
ﬁ: a -191,74 13 Distrito pederal 12'2 32 a 13 Pernambuco 5 bem abaixo da inflagdo. Na
-11, 9, istrito Federa -12, z =
o - 1132 a :3 14 Mato Grosso 7 comparagdao de 12 meses, a
. oy arfi. , 20 f ) 15 Amazonas 10,8 receita caiu 2,5%, enquanto a
, 15 Espirito Santo -15,0  Seminformagio média do Brasil caiu 0,1%.
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9  OUTROS INDICADORES ECONOMICOS — INFLAGAO E TAXA DE CAMBIO

IPCA-Variagdo (%) acumulada em 12 meses IBGE/Bacen
~
Inflagdo - IPCA
11,50
10'7104
10,50 ’
9,4 93 93
9,50 88 g7 90
8,5
8,50 75
7,50 7,0
6,50 —r— = 83
5,50 -
48 a5
4,50 — 4,1
3,50
2,50
N2 I8 3 F s &S 3535383853573
RIZIRIS[=1=ZI=|=2=[7]<|7]|°|=[2|~|*|8]R%
. ANUAL 2016 2017 Previsid
INFLACAO Fonte: IBGE
4 i N
Inflacao - IPCA - Indice mensal
0,90
0,78
0,61
0,52
0,43 0,44
0,38
0,35 ’
0,30 0,33
0,26
0,18
0,08
Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez|Jan Fev
2016 2017
\§ J

IPCA-Var. (%) acum. em 12 meses até fevereiro, por setor
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Inflagdo - IPCA Acumulado em 12 meses

L

Inflagdo perto do centro
da meta

Ainflagdo vem gradativamente
perdendo forga e convergindo em
diregcdo ao centro da meta. No
acumuladoem 12 meses, o indice
caiu para 4,76%, pelo terceiro més
abaixo do teto estabelecido pelo
Banco Central, de 6,5%. Desde
dezembro de 2014, a inflagdo estava
acima desse teto.
Os segmentos que mais reajustaram
precos nesses 12 meses foram os de
saude e cuidados pessoais, educagdo
e despesas pessoais.

Mercado estima inflagdo abaixo

da meta

O Comité de Politica Monetaria
(Copom) considera que a inflagdo
apresenta uma dinamica favoravel,

) com sinais de menor persisténcia e
um processo mais difuso de queda de
pregos. As expectativas de mercado,
divulgadas pelo Banco Centralem 3
de margo apontam IPCAa 4,08% em
2017.

Real valorizado

Apercepcgdo de que as incertezas em
relagdo ao Brasil tendem a diminuir, a
crescente oferta de délarno Paise a
eximia atuagdo do Banco Central em
gerarliquidezno mercado, tém
contribuido para a valorizagdo do
Real. OBrasil tem gerado grandes
superavits comerciais e atraido
capitais em busca das grandes
oportunidades de investimentos no
Pais.

indice geral 4,8
Alimentacdo e bebidas 5,0
Habitacdo 2,6
Artigos de residéncia 2,0
Vestuario 3,0
Transportes 2,8
Saude e cuidados pessoais 10,4
Despesas pessoais 6,7
Educacao 8,0
Comunicagdo 1,7
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INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS

10 ECONOMIA INTERNACIONAL

PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) Fonte: FMI - World Economic Outlook Database - Outubro de 2016 DESTAQUES
4 a1 . I N B Pib Mundial
axa ( O) e crescimentodo =2016 m 2017 Em outubro, o FMI manteve a
a estimativa de julho frente ao
crescimento do Pib mundial de
2016, em 3,1%. Para 2017,
66 6o também permaneceu em 3,4%.
16 = . Brasil: crescimento em
42 *
1,7 1,5 == 1,6 1,7 14 1,6 2,2 1,8 11 21 23 O relatério de outubro mantém
E- = - E- 0,5 . ’ 0,5 0,6 a perspectiva de retra¢do para a
— = — = — - [ _— economia brasileira em 3,3%
06 = para 2016 e de crescimento de
= 0,5% em 2017.
23 .S nd relatério, houw
Mundo Area do Paises América  Alemanha Brasil China EUA india Reino Unido  Japdo México egundo orela o' 0, houve
Euro  Emergentes latinae melhora no ambiente
\_ Caribe J econdémico do Pais. Embora em
- - recessao, a atividade
COMMODITIES - Pregos no Mercado Internacional (Em USS) Fonte: Bloomberg/Banco Central do Brasil- Janeiro de 2017 econémica parece se aproximar
- )} . N . N . ) de uma recupera¢do na medida
Petréleo (USS/barril) Milho (Cents/bushel) Soja (Cents/bushel) em que choques do passado
1.800 perdem forga: o do declinio dos
130 200 1700 precos das commodities, do
120 200 1600 ajust.e .dos precgos
110 administrados de 2015 e das
1.500 . .
100 700 incertezas politicas.
1.400
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80 600 : i o
1.200 Os pregos internacionais da
70 500 1100 soja tiveram crescimento de
60 ’ 2,9% nos 2 primeiros meses de
0 400 1.000 ' 2017. 0 do petréleo caiu 2,23%,
40 900 mas acumula crescimento de
30 300 . .
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