% Governo do Estado de Santa Catarina
Secretaria de Estado da Fazenda
Diretoria de Planejamento Orgamentario

DE SANTA
CATARINA

Indicadores
Economico-Fiscais







INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS

INTRODUGAO

O boletim “Indicadores Econdmico-Fiscais” de Santa Catarina traz dados estatisticos da
economia e das receitas do Estado. O boletim reline as mais recentes estatisticas econ6-
micas oficiais, abrangendo informagdes sobre o Produto Interno Bruto (Pib), emprego,
balanca comercial, producado agricola e industrial, vendas e receitas do comércio, con-
sumo de energia elétrica, consumo aparente de cimento, vendas de dleo, inflagdo e cam-
bio, e as expectativas de agentes econémicos, entre outros indicadores da economia
estadual.

Os indicadores sdo atualizados periodicamente propiciando o monitoramento do nivel
da atividade econ6mica presente no Estado, sua comparacdao com o Pais e o delinea-
mento das tendéncias de curto prazo da economia. Nesta edi¢do, além de um panorama
recente da crise econdmica e uma sintese dos principais indicadores da economia esta-
dual disponiveis até a primeira semana de julho, serdo apresentados novos indicadores
fiscais, os quais serdo atualizados mensalmente e passarao a fazer parte deste boletim.
Sdo mais de 20 indicadores econ6micos organizados e divulgados pela Secretaria de Es-
tado da Fazenda de Santa Catarina.

Espera-se que os dados e as informagdes aqui apresentados tragam suporte ao processo
de elaborag¢do do orgamento estadual bem como a tomada de outras decisdes estraté-
gicas de agentes publicos e privados.

Homepage: http://www.sef.sc.gov.br/relatorios/dior/boletim-de-indicadores-econé-
mico-fiscais



2. RESUMO EXECUTIVO - Melhora a confianga na economia

A economia estadual enfrenta uma forte recessao. Nos ultimos 12 meses
o volume de vendas no comércio, conceito amplo, que inclui o varejo de
veiculos e o da construcdo civil, teve uma queda que superou os 12%. O
tombo supera o da média brasileira.

Com arendareal em queda e o aumento do desemprego os consumidores
seguraram os gastos. O crédito restrito e caro e a falta de seguranca para
assumir financiamentos fez com que evitassem as compras, principal-
mente a de duraveis. O forte recuo do comércio de veiculos novos, de moé-
veis e eletrodomésticos ou de materiais de construgdo confirma esta rea-
lidade.

A intencdo de consumo das familias tem apresentado queda continua.
Dentre os subitens que compdem a intengdo de consumo, o emprego
atual, o nivel de consumo atual, a perspectiva de consumo e o momento
para duraveis atingem o menor nivel de confianga da série histérica. Esta
percepgado pessimista das familias tem sido determinante para a redugao
das vendas no comércio.

O setor de servigos, o maior da economia estadual, também vem sofrendo
com a crise. A extensdo da retracdo recente dos servigcos diminuiu a mar-
gem de crescimento acima da taxa nacional que o Estado vem mantendo
desde 2013. A reducdo da massa salarial, a inflacdo, o corte nos gastos das
empresas e a crise na industria atingiu duramente o setor. O segmento de
transportes tem sido o mais atingido, resultando na retracdo do consumo
de dleo diesel.
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Mas, apesar desse ambiente de incertezas, que em maior ou menor grau,
vem rondando a economia de todos os estados brasileiros, os provedores
de servicos estdo melhorando o otimismo.

Segundo nota divulgada pela Fundagao Getulio Vargas referente a Sonda-
gem de Servigos do més de junho, ampliaram-se os sinais de melhora na
confianga do setor de servicos, ainda que o patamar médio dos indicado-
res continue muito baixo em termos histdricos. A melhora, segundo a
nota, tem sido sustentada pela continua reducdo do pessimismo em rela-
¢do aos meses seguintes e tem um perfil disseminado entre os diversos
segmentos pesquisados, incluindo uma sinalizacdo de arrefecimento no
ritmo de cortes previstos para o quadro de trabalhadores. Com os resul-
tados de junho, o indice de confianca do setor de servicos teve melhora
pelo quarto més seguido.

No comércio, o pessimismo também vem diminuindo, tanto no Pais como
no Estado. A mudanca de gestdo na economia e a melhor perspectiva de
uma saida mais rdpida da crise explicam em parte a reversdo de expecta-
tivas. Outra avaliacdo positiva esta na queda no endividamento das fami-
lias, cujo percentual vem caindo pelo quinto més consecutivo no Estado,
abrindo perspectiva de uma ampliacao de acesso ao consumo.

Na industria, a confianga e expectativas dos empresarios catarinenses na
economia também dao sinais de melhora pelo segundo més consecutivo.
O indicador embora ainda esteja na zona de pessimismo é o melhor desde
outubro de 2014.

Os resultados da producdo industrial, embora ruins, parecem ter parado
de piorar. O setor externo tem dado um certo alento a industria, ja que a



demanda interna continua deprimida. No acumulado do ano, observa-se
uma certa reacdo da industria. Dos 12 segmentos industriais pesquisados,
10 tiveram uma melhora de performance, ainda que a maioria esteja pro-
duzindo significativamente menos que no mesmo periodo de 2015. Os
segmentos de alimentos, de produtos téxteis, de madeira, metalulrgico e
de maquinas elétricas foram os que mais tiveram redugao na retragao.

Por certo, a contribuicdo do agronegdcio catarinense, um dos mais dina-
micos do Pais, e altamente atrelado ao comércio exterior, tem sido rele-
vante para atenuar a crise. A recente valorizagdo das commodities agrico-
las e o impulso as exportacdes, dado por uma melhor condi¢do cambial,
tém favorecido diversas cadeias produtivas, do campo a industria, até a
prestacdo de servicos. As carnes de aves, por exemplo, foram o principal
item exportado pelo Estado neste primeiro semestre, cujo volume, cres-
ceu 13%, na comparagdao com o mesmo periodo anterior. O volume e valor
das exportagdes de suinos tiveram crescimento ainda mais expressivo.
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Os dados do mercado de trabalho por sua vez comecam a mostrar uma
possivel reversdo do quadro de retracdao, amplamente observado nos ul-
timos meses. O saldo de empregos no Estado estabilizou a partir de
marg¢o, depois de cair ininterruptamente desde fevereiro de 2013. Na
comparacdo de 12 meses, 0 emprego na industria de transformacao teve
uma melhora na passagem de abril para maio, dando a maior contribui¢ao
para a melhora do indicador global. Agora sao 40,3 mil postos fechados
em 1 ano, somente pelo segmento. Também reduziu, nesta comparacgao,
o numero de postos fechados pelo comércio e pela construgao civil.

Comi isto, e considerando-se uma melhora no ambiente macroeconémico,
pode-se aventar que o pior da crise ja passou. No entanto, é aconselhdvel
ter cautela no otimismo, pois ainda tém indicadores que estao piorando
enquanto outros nao consolidaram uma melhora. E Brasilia continua uma
incerteza. Somente a partir de uma melhora no ambiente politico na Ca-
pital Federal que poderdo ser criadas as condi¢des para a volta da confi-
anca no Pais e, por fim, a consolidacdo da retomada do crescimento.
Ainda é cedo para comemorar.

Paulo Zoldan - Economista
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3 QUADRO RESUMO — INDICADORES DA ATIVIDADE ECONOMICA EM SANTA CATARINA

Indicador

Receita Corrente Liquida

Receita Tributaria

ICMS

Receita Liquida Disponivel

PIB 2015 - Previsao

Empregos com Carteira Assinada
Producao Industrial - Industria Geral
Exportacdes

Importacdes

Volume de Vendas do Comércio Varej. Ampl.

Receita das Vendas do Comércio Varej. Ampl.

Receita Nominal de Servicos

Venda de Veiculos Novos

Consumo Aparente de Cimento

Vendas de Oleo Diesel

Consumo de Energia Elétrica

Inflacdo (IPCA/Brasil)

Cambio (RS / USS) posicdo em 30/6/2016

Més de
Referéncia

Maio
Maio
Maio
Maio
Marc¢o
Maio
Abril
Junho
Junho
Abril
Abril
Abril
Maio
out/15
Maio
Marc¢o
Maio

Junho

29,2

Variagdo (%) acumulada em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

-15,5

-12,1

-8,5

BleeeF—T7rA—r—————————

— 2[9
=13
=
4,1 ===
-39 ==
3,7 ==
=038
44 ==
-4,6 ————
3,6 ==
== =—

7,9

9,3

Variagdo em relagdo ao mesmo
Més/Més  periodo do ano anterior (%)

Anterior Acumulada
(%) n Acumulada
sl no ano em 12
meses
1,9 6,6 6,3 79
-0,4 5,7 6,4 2,9
3,3 2,4 5,3 1,3
0,6 4,5 4,4 2,6
-4,1
-0,2 0,1 -3,9
—2,2 '5,9 ‘8,0 '815

-3,6 -8,3 -10,6 -15,5

-3,2 -18,1 | -32,0 -31,7
-10,7 | -12,2 -12,1
-2,9 -3,5 -3,7
-2,6 -0,1 0,8

0,8 -15,7 | -21,8 -29,2

45 | -132  -47  -44
4,1 33 1,0 46
31 L7 35 36
0,8 4,1 9,3

25 10,9 @ -14,8 7,1
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4  RECEITA CORRENTE LIQUIDA —RCL (1)
Crescimento (%) acumulado em 12 meses

4 ) )
(Base: 12 meses anteriores)

Evolugdo das receitas correntes e das dedugoes legais

{
RCL - Série encadeada do valor das receitas

correntes e das
deducdes legais - (jan 2012=100)

=——RCL —— IPCA 155
122 145 Receitas Correntes Deducdes
’ /]
135 N\ A /-
A\ MY
125 NN
115
105
95
= == = 85
X %855:23%2858528F¢85 EERFEE35823384835583
N WS =
A 2016 2012 2013 2014 2015 2016
no
- J

Crescimento (%) da RCL por tipo de receita até maio

Var. Acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior)

RECEITA CORRENTE LIQUIDA (I - I1)
RECEITAS CORRENTES 1 (1)

Receita Tributaria

ICMS
IPVA
ITCMD 15,7
IRRF 15,5

Outras Receitas Tributarias
Transferéncias Correntes
Outras Receitas Correntes

DEDUGOES (I1)

I

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior)

\

DESTAQUES
. Receita nao repoe inflacao

A RCL de maio foi RS 1,703 bilh3o,
6,6% acima do arrecadado no
mesmo més de 2015. Em 12 meses
soma RS 19,9 bilhdes, 7,9% acima
do valor do mesmo periodo
anterior.

. Nestes ultimos 12 meses a receita
corrente cresceu 6,2%, resultado
do crescimento de 13,1% das
transferéncias correntes e de
17,6% de outras receitas ndao
tributdrias, ja que a tributaria
cresceu apenas 2,9%.

, . ICMS cresceu apenas 1,3%

O crescimento da RT de 2,9%, foi
obtido gragas ao crescimento das
demais receitas tributarias, ja
que o ICMS cresceu apenas 1,3%.

. Desta forma, a RCL cresceu 7,9%
pelo crescimento de 6,2% das
receitas correntes e pelo menor
crescimento das dedugdes, de
apenas 2,6%.

A RCL é a base para a verificagdo do
cumprimento dos limites de Gastos
com Pessoal, Divida Consolidada
Liquida, das contratagées de
Operagdes de Crédito e Concessdo de
Garantias.
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5  RECEITA TRIBUTARIA—RT

RECEITA TRIBUTARIA (1)

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

4 N ) ) N
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Por tipo de Tributo (%) - Acumuladaem 2016
(Base: 12 meses anteriores)
82,8
Receita Tributaria (RT) —e— IPCA
6,2
1,1 »
e =
S 2385325832 858234:53¢8 Icms IPVA ITCMD IRRF Outras
NN TA Receitas
Ano 2015 2016 Tributdrias
o AN 4
ICMS Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses I e I
(Base: 12 meses anteriores) Taxa (%) de crescimento do més
' |CMS —— ipca (Base:mesmomésdo anoanterior)

12,0

[y

3,

o

DESTAQUES

Receita ndo repde inflagdo
Areceita tributdria nominal em
12 meses cresceu apenas 2,9 %
até maio. A taxa teve leve
queda nessa comparagdao. O
valor da receita ficou 6,4 pontos
percentuais abaixo da inflagdo
do periodo.

82,8%
Foi a participagdo do ICMS na
receita tributaria do Estado,
em maio. O tributo vem
perdendo participagdo nas
receitas tributarias.

. ICMS tem forte queda

real
A taxa de crescimento em 12
meses da arrecadag¢do do ICMS
desacelerou rapidamente em
2015, estabilizou no primeiro
trimestre deste ano, mas voltou
a cair a partir de abril. Cresceu
apenas 1,3% em maio, quando
a inflagdao foi 9,3%.

. Em maio, na comparagdao com
abril, a arrecadagdo do ICMS
caiu 3,3 % ena comparacdo
com maio de 2015, cresceu
apenas 2,4%.

(1) A receita tributdria é
formada por impostos estaduais

8N 9 3 83 5 3 88 5 3 8 5 8 58 5 B ICMS, IRRF, IPVA, ITCMD e ITBI,
S g g = = £ » 6 2 o 8 & z = = Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov| Dez | Jan | Fev | Mar| Abr | Mai ( )
e taxas pagas ao Tesouro.
\_ Ano 2015 2016 VAN 2015 2016 P
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6 RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL — RLD

Crescimento (%) acumulado em 12 meses Arrecadac¢do mensal (RS milhdes) DESTAQUES
- N N
(Base: 12 meses anteriores) .
2012 ——2013 —— 2014 2015 em===2016 Receita em queda
16
14 1.200 o .
12 A RLD de maio foi 1,1bilhdo, 4,5%
10 acima do arrecadado no mesmo
1.100 més de 2015. Em 12 meses soma
8 RS 12,8 bilhdes, 2,6% acima do
6 valor do mesmo periodo anterior.
a 1.000 Ainflagdo no periodo foi 9,3%.
2
900 . . -
0 ~ — 1 _ wlolzlolaslxlzla= Areceita tributaria respondeu nos
2 Q n_gx ER é‘g s g & /5 2 5 7 gg» Gltimos 12 meses por pouco mais
~ .
_ 800 de 90% das receitas correntes da
4 2015 2016
6 RLD. As transférencias correntes
. por 8,1% e outras receitas
-8 by . correntes por 1,3%.
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
<10 J \_
Nos ultimos 12 meses a receita
o R
Crescimento (%) da RCL por tipo de receita até maio corrente cresceu 2,6%, devido a
variagdo de 6,0% das transferén-
Var. Acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior) cias correntes e de 14,7% de
e N N outras receitas correntes. A
. . tributdria da RLD cresceu apenas
RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL (I-11) 2,2%.
Na compara¢do com maio de 2015,
RECEITAS CORRENTES 1 (1) a RLD cresceu 4,5%. Destacou-se
no més o crescimento das
. k L. transférencias correntes (FPE e
Receitas Tributarias outras transferéncias da Unido).
As deducgbes cresceram menos -
.. 17,4 1,5%.
Transferéncias Correntes
14,7 A RLD é€ a base de cdlculo para a
Outras Receitas Correntes defini¢do dos valores a serem
repassados pelo Poder Executivo aos
demais poderes, ao MP, ao Tribunal
Deducgdes da Receita Corrente \_ AN = J de Contas e & UDESC.

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

(1) A RLD é a diferenga entre as receitas correntes deduzidos os recursos vinculados provenientes de taxas que, por legislagéo especifica, devem ser alocadas a determinados 6rgéios ou entidades, de receitas
patrimoniais, indenizagdes e restitui¢oes do Tesouro do Estado, de transferéncias voluntdrias ou doages recebidas, da compensacgéo previdencidria entre o regime geral e o regime proprio dos servidores, da
cota-parte do Saldrio-Educagdo, da cota-parte da CIDE, da cota-parte da Compensagdo Financeira de Recursos Hidricos e dos recursos recebidos do FUNDEB.
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7 OUTROS INDICADORES FISCAIS

Evolugdo mensal ( em RS milhdes) Fonte: SEF/DIOR Evolugdo mensal das despesas e principais receitas SEF/DCOG
4 4
(%) Receita Liquida Disponivel - RLD Série encadeada do valor real das despesas correntes e das principais
fontes de receita (jan 2012=100)
1,6 . . . 300
! =Receita Realizada Receita Orcada o o
14 = |CMS == transférenciascorrentes = despesas correntes liquidgdas
250
1,2
1,0 200
0,8
0,6 150
0,4
100
0,2
OIO . . . . . . 50
i mm j s ni|f mm§j s ni|i mm§j s n fﬁ'gEEEE§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§
2014 2015 2016
\_ _/ \_ 2012 2013 2014 2015 2016 j
Evolugdo da relacdo divida/receita Fonte: SEF/DICD Evolugdo da despesa com pessoal Fonte: SEF/DCOG
(/
Relacdo Divida Consolidada Liquida e Poder Executivo: Relacdo despesa com
. P %
25 Receita Corrente Liquida (%) pessoal/RCL
. 50
4 —~—\
2,0 1,9 ~—
48
1,6
1,5 L. mv
(Limite da LRF) 46
, 44
0,5 5 42
! r .’4
Limite de Alerta Limite Prudencial Limite Maximo
0.0 40
! S 535 58=58§88=55583388=3552%8
28Z283885833:¢88:4538 sIRIAI8IgI8IRIIaIRIFI&IIRIAIGIRIRIRIAIAIR
o o o o oo o oo o 0o o o o oo o o o o o
L R L L I e A L B B 2011 2012 2013 2014 2015 2016
N NS /)

DESTAQUES

Receita orgada x realizada

Na comparagdo entre a receita
orcada pela SEF e a realizada
pode-se observar certa frustragdo
de expectativas a partirdo inicio
de 2015. Em maio a receita
realizada foi 5% menor que a
or¢ada.

. Evolugdo Receitas-Despesas
Na comparagdo da evolugdo real
das principais receitas e das
despesas correntes do Estado,
observa-se no periodo analisado,
um claro crescimento das
despesas acima da evolugdo das
receitas.

.Relacﬁo Divida/RCL
De acordo com a Lei de
Responsabilidade Fiscal, a divida
consolidada liquida deve
obedeceraos limites fixados, de
1,2 vezes a RCL para os Estados. A
de SC, em maio, estava bem
abaixo do limite exigido.

. Despesas com pessoal

A Lei de Responsabilidade Fiscal
estabeleceu um limite maximo
de 49% da RCL para gastos com
pessoal, pelo Poder Executivo. O
grafico mostra um constante
crescimento dessa despesa no
Estado ao longo da série, mas
com uma reversdao nos primeiros
meses de 2016.

10
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NIVEL DE ATIVIDADE DA ECONOMIA CATARINENSE

Produto Interno Bruto e Valor Adicionado Bruto por Setor

Fonte: IBGE/Contas Regionais e Nacionais; SPG/SC e SEF/SC/Dior; e Bacen (RTI - 06/16).

Elaboragdo: SEF/DIOR

/
Taxa de crescimento real do Pib (%)
10 -
s B SC  —e— Brasil
6
4
2
0
-2
-4
-4,1
-6
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Estimativa Previsdao
— SC 5,4 3,5 1,6 3,6 2,6 -4,1
—e— Brasil 7,5 3,9 1,9 3,0 0,1 -3,8 -3,3
o
4 N
Produto Interno Bruto (RS bilhdes) Valor adicionado por setor (RS bilhdes)
(Base:2010)
2013 2014 =2015
131,5
248,1 ,
2aag 124,7
2142 112,8.
191,6 —— . .
174,0 ———
153,7 —
—— 55,8 -89 62,5
12,1 13,7 153
2010 2011 2012 2013 2014 2015 -
Estimati Previss _ Agropecuaria IndUstria Servigos
stimativa revisao
o 4

DESTAQUES

Economia em forte
recessao

O Brasil enfrenta forte recessdo.
O trimestre terminado em margo
de 2016 teve queda de 5,4% no
Pib; a oitava seguida quando se
compara com igual trimestre do
ano anterior. Emrelag¢do ao
ultimo trimestre de 2015 a
queda foi 0,3%, menor do que a
prevista.

. Pib Catarinense cai 4,1%

Foi a previsdo de retragdo do Pib
estadual para 2015 com base
nos indicadores disponiveis até
margo de 2016.

- Os servigos retrairam 4,7%. A
indlstria total caiu 4,1%, sendo
que a de transformagdo caiu
7,6%. O crescimento da
agropecuaria, dos servigos
industriais de utilidade publica
e de alguns segmentos dos
servigos ndo compensou a
retragdao dos demais.

Nova Base
De acordo com os novos
resultados que contemplam o
ano de 2010 como referéncia e a
incorporagdo de uma nova
classificagdo de produtos e
atividades, o Pib estadual
cresceu 3,6% em 2013, atingindo
RS 214,2 bilhdes.

11
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8.2 Producdo Agropecuaria — Producdo e Precos dos Principais Produtos
4 | N
Crescimento (%) na produ¢do agropecudria: 2016/2015
30,4
17,4
6,4
2,1 2,0
0,0 / 0,0 0,0 0,0 ’ 0,4
-8,1 84 | gg '
-18,2
-24,3
Alho Arro, o, Bay, e é?a,etg . Ceéole “eis, RZ% /v/,gﬁ Ma"”’bca /14//,70 Soy, 7, e e 80%% Frengos S"/b% Lo
_ ey Ssg J
AGRICULTURA PECUARIA
4 indice de quantum e de precgos (%) " indice de quantum e de precos (%) )
=== ndice de Quantum (1) —<=— indice de Pregos (2) —=— ndice de Quantum (1) —-<=— indice de Pregos (2)
14,5
28,3 13,6 X
. 25,1 .
. 10,2
6,7 ,7
9.8 1o 10,3 % 6:1 8,2
= g "‘?\&2 519 —40 0,8
i . 1,9
1,7 / \ / .
: N - -1,3
NS NS r—
° -11,7% - ’ 0,0
- \—'
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 5015 2016

\_ 2010

J

Fonte: IBGE/LSPA de abril 2016 e Pesquisa Trimestral do Leite (2015/2014) ; MAPA/SIPAS e DFAs maio 2016 (variagdo 2016/2015 da produg¢do dos respectivos

quadrimestres até maio) e EPAGRI (Precos Recebidos pelos Agricultores)
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DESTAQUES

Dentre os 17 principais
produtos agropecudrios do
Estado, 7 deverdo reduzir a
producdo em 2016 e 4, manter.
Reducdo de darea e queda na
produtividade sdo as principais
causas apontadas.

. Producao de soja cresce
A producgdo de soja, porser

mais rentavel, continua
crescendo no Estado e ocupa
dreas antes destinadas ao
milho ou a fruticultura.

Agricultura
No primeiro quadrimestre de
2016, o indice de Quantum da
producdo agricola caiu 8,4%
enquanto, o de pregos, cresceu
25,1%, na comparagao com os
dados da safra anterior.

Pecuaria

Na mesma comparagdo, o
indice de Quantum da pecuaria
cresceu 1,9% enquanto, o de
precgos, cresceu 10,2%. A
bovinocultura de corte e leite
devem continuar crescendo e a
suinocultura voltou a crescer. A
avilcultura manteve-se estavel.
'(-1) O indice de "quantum" tem como
objetivo medir, em nivel estadual,
o desempenho fisico global da
produgédio do setor.

I'(2) Oindice de precos mede as
mudangas relativas nos precos dos
produtos. Portanto, é um

acompanhamento da variagcdo

média dos precos dos produtos.
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8.3  Producdo Industrial Fisica
Fonte: IBGE/PIM DESTAQUES
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses 4 . . .Indl.'lstria para de cair
(Base:12 meses anteriores) Indicadores Industriais de SC
. Var. (%) acumulada (jan-abr 2016/jan-abr 2015) Os resultados da industria, embora ruins,
(Fiesc) parecem ter parado de piorar. O setor
) . SC Brasil externo tem dado um certo alento a
1379 industria, ja que a demanda interna
0 Vendas reais (faturamento real) [ continua deprimida.
2 .Indicadores FIESC - Vendas
Horas trabalhadas na produgdo -11,0% As vendas da indUstria catarinense
-4 acumulam queda de 13,7% entre janeiro e
Remuneragdes pagas (massa salarial 117 % abril, na comparagdo com o mesmo
-6 real) T periodo do ano passado. Os setores de
A . . dutos d tal (-35%), méveis (-28,5%
. Utilizagdo da capacidade instalada - produtos de meta ( , .°) méveis ( %)
8 - o e confeccdo de vestudrio (-20,5%) foram os
Percentual médio - 80,5%
que apresentaram as maiores baixas.
-10
Variagdo (pontos percentuais) -2,8% .Maioria melhora performance
N Ano 2015 2016 \_

INDUSTRIA GERAL POR SUBSETOR

No acumulado do ano, observou-se uma
certa rea¢do da industria. Dos 12

. , X segmentos industriais pesquisados, 10
4 Variagdo (%) mensal N Var.(%) acum. no ano - até abril N ) g pesq
SUBSETOR ; . ) L . ' tiveram uma melhora de performance,
(Base: igual més do ano anterior) (Base: igual periodo do ano anterior ) ) S ; )
ainda que a maioria esteja produzindo
Inddstria Geral - BR 7,2 significativamente menos que no mesmo
Industria Geral - SC -5,9 periodo de 2015. Os segmentos de
— alimentos, de produtos téxteis, de
Produtos alimenticios 8,6 = 35 . p’ : (.
— madeira, metallrgico e de maquinas

Produtos téxteis 47 = elétricas foram os que mais tiveram

Artigos do vestuario e acessorios =11 redugdo na retragdo.

Produtos de madeira

Celulose, papel e produtos de papel

Produtos de borracha e de material plastico . Segmentos que pioram o

Produtos de minerais ndo-metdlicos desempenho

Metalurgia

g Nestes quatro primeiros meses do ano, na

Produtos de metal, exceto médq. e equip. -29,7 -30,1 comparacio com o periodo de 2015, os

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos unicos segmentos que ampliaram a

Maquinas e equipamentos retragdo no Estado foram o de papel e

) : celulose e o de minerais ndo metdlicos.
Veiculos automotores, reboques e carrocerias VRN J

13
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8.4 Volume e Receita Nominal de Vendas do Comércio Varejista Ampliado

VOLUME DE VENDAS RECEITA DAS VENDAS Fonte: IBGE - PMC
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses ) 4 : N
° € Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
15 (Base: 12 meses anteriores) " (Base: 12 meses anteriores)
0 sc Brasil mmmm SC ——— Brasil
14
5
9
0
4
-5
-1
-10
2,5
s -11,5  -11,5 12,0-12,1 6 T TS .36 "33 73'773::
o | = | = z = = z olg 7 =
§§§§§§§§£o§£2553955 2 2ERERRYES=8%s885¢28§79
\_ Ano 2015 2016 ) \_ Ano 2015 2016 J
VOLUME DE VENDAS POR ATIVIDADE ~
e L i \ ATIVIDADES Variagdo (%) acum. no ano até abril
Variacdo (%:) mensal - abrll. (Base:igual periodo do-ano anterior)
(Base: Igual més do ano anterior)
Comércio geral - BR
-10,7 Comércio geral -SC
-12,7 Combustiveis e lubrificantes
-13,4 Hiper., superm., prod. aliment., beb. e fumo
Tecidos, vestuario e calgados
Méveis e eletrodomésticos -15,4
Art. farmac., méd., ortop., de perf. e cosm. =86
-19,6 Livros, jornais, revistas e papelafria
-23,0 Equip. e mat. para escrit., infor. & corA i C—
Outros artigos de uso pessoal el[doméstico =—— 53
Veiculos, motocicletas, partes e jpecas -16,3
\_ -10,9 Y, Material de construgdo \_ -14,2 J

DESTAQUES
. Vendas retraidas

Apesar de apresentar certa
estabilidade no indicadorde 12
meses, o comércio estadual
segue em forte retragdo. Com a
renda real em queda e o
aumento do desemprego, os
consumidores apertam os
gastos. Com crédito restrito e
sem confianga para assumir
financiamentos evitam
principalmente a compra de
duraveis.

. Estado tem retragdo maior

Em todas as bases de
comparagdo, a retragdo do
comércio de SCesta maior que a
da média brasileira.

. Farmacos é o unico que

cresce
Em abril, na comparagdo com o
mesmo més do ano anterior, o
segmento de farmacos foi o
unico que cresceu em volume de
vendas.

. Varejo de alimentos cai 13,2 %

O segmento de alimentos,
bebidas e fumo teve queda de
13,2% no volume de vendas no
acumulado do ano, quando
comparado com o mesmo
periodo de 2015. A receita
nominal do segmento cresceu
0,6%, no periodo.

14
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8.5 Receita Nominal do Setor de Servicos

TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA EM 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) Fonte: IBGE/PMS DESTAQUES
4 N O ~ [ servigos voltam a cair
Taxa (%) acumulada em 12 meses por
Santa Catarina —8— Brasil ividad
atividade Depois de estabilizar em
Prestados as familias —————— 33 fevereiro, a receita nominal dos
servigos voltou a registrar
queda tanto em margo como em
Informacdo e comunicagdo — 2,2 abril, na comparac3o de 12
meses.
3,6 | I
— Profissionais e administrativos B
= []
= = . Areducdo da massa salarial, o
= Transportese correio | -0,8 == corte nos gastos das empresas
ea crise na industria explicam
Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez | Jan | Fev | Mar | Abr Outros servicos = 12 a retragdo na receita dos
2015 2016 SerVigOS.
\_ ) \ J
TAXA (%) DE CRESCIMENTO DA RECEITA NOMINAL DO SETOR DE SERVICOS, SEGUNDO AS ATIVIDADES . EmSC a retracfio dos servicos
é Y ) foi bem superior a da média
Setor e Atividade (PMS- IBGE) Variago (%) mensal - a bril Var.(%) acum. noano-até abril nacional, diminuindo assim a
(Base: mesmo més doano anterior) (Base:igual periodo doanoanterior) margem de crescimento acima
da taxa nacional que o Estado
= = vem mantendo desde 2013.
Receita Total - BR = 04 = 05
Receita Total -SC S 0,1} . Em margo, na comparacdo com
Servigos prestados as familias = 07 =——— 58 0 mesmo més de 2015, a receita
B . ~ L = = 156 caiu 0,1% no Estado e cresceu
Servicos de informacdo e comunicacio = 04 = Y . ,
= 0,5% na média do Pais. A forte
Serv. profissionais, administr. e complementares 05 = = 37 queda nos servicos de
Transportes, serv. auxil. aos transportes e correios |- 7b0Fm—m——————— R transporte influenciou no
Outros servigos \_ = 0,7 A\_ = 16 J resultado do Estado.

15
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8.6 Vendas de Derivados de Petrdleo, Cimento, Veiculos e Consumo de Energia Elétrica

ENERGIA ELETRICA

Fonte: CELESC

/

Taxa (%) de crescimento do consumo
acumuladaem 12 meses

12

Total e=ge=Industrial

=g Comercial

\

-8
S 2882885528885 3858¢%°¢2
~N ~N N N o~
\_ Ano 2015 2016/
= Fonte:
EMPLACAMENTO DE VEICULOS NOVOS EENABRAVESE
4 . N\
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
10,6

6,3 7,7

B SC ==@=Brasil

4157 15,9 17,

30,6 301 30g 30,3

o 4 N m s B S35 9 B 5 3 8 £ 3 85 5 ©
El 5D S 5 B 5

2838323388328 828272

& R R & K|

\L Ano 2015 2016 Y,

OLEO DIESEL Fonte: ANP
4 Taxa (%) de crescimento dasvendas )
acumuladaem 12 meses

12
10 =—SC —@—Brasil

— — = = >N =
S9228383233833238 £33
~N N N N N

\_ Ano 2015 2016 )

CONSUMO APARENTE DE CIMENTO Fonte: SNIC

4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses A

10,0

 SC SC Estimativa === Brasil
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

-2,0

-4,0

-6,0

-8,0

JEEEEEHHHEHEHER -

\_ 2014 2015 J

DESTAQUES
Energia Elétrica

Ataxa de crescimento do
consumo total de energia
elétrica parou de cairem margo.
Houve melhora no consumo
comercial, mas, a tendéncia de
queda ainda persistia na
industria.

Oleo Diesel
Aretragdo dos servigos de
transporte tem derrubado o
desempenho das vendas de
6leo diesel no Estado. No
entanto, depois de uma
estabilizacdo da queda em
abril, o indicador teve melhora
em maio.

Veiculos: leve
recuperacao

A queda nas vendas de veiculos
é critica, tanto no Estado como
no Pais. No entanto, o mercado
parece darsinais de uma leve
recuperagao.

Cimento
O consumo no Pais teve forte
desaceleracdo em 2014 e
seguiu caindo ao longo do ano
passado. Aqueda em nivel
nacional foi bem superiora
estadual.

16



8.7 Mercado de Trabalho
EMPREGO Fonte: MTE/CAGED EMPREGO : Saldo de emprego Fonte: MTE/CAGED
4 N : " N
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Santa Catarina - Evolugdo do saldo deemprego formal
(Base: 12 meses anteriores) no més e noacum.em 12 meses (em mil)
== Acumulado em 12 meses ===e== Mensal
s Catari " 106 -10,7 350 [ 72
BN Santa Catarina  —e—Brasi — 27 69 45 o4 ~_ *® ag
— § = =
o E
-14,8
7,9
741 —/— =
= 823 -81,2 796
o - o~ on <t ‘o o = += = > N c
‘s‘ss‘s‘s%’aig%8§8£§§ . |
NlNN[N N Mai  Jun Jul  Ago Set | Out Nov | Dez Jan Fev | Mar Abr | Mai
\| ANO | 2015 | 2016 | ) 2015 2016 Y,
EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED
4 : I N
Santa Cata rllln.a - Empregos forma{ns c.rlados ou fechados 4 Santa Catarina - Empregos formais criadosou fechado}
nos ultimos 12 meses (até maio) por setor no més de maio por setor
Servigos -13.063 Servigos -1.336
Ind. de Transformagdo -40.374 Ind. de Transformagédo -408
Comércio -12.231 Comércio -1.638
Construgdo Civil -11.447 Construgdo Civil -680
Administragdo Publica -1.670 — Administragdo Publica 172
Agropecudria -401 Agropecuaria -1.12
Extrativa Mineral -561 Extrativa Mineral 35
Serv. de Util. Publica 189 Serv. de Util. Publica 163
J J

INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS “
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DESTAQUES
. Emprego reverte tendéncia

Dados comegam a mostrar uma
possivel reversdo do quadro de
declinio do emprego. O saldo de
empregos no Estado estabilizou a
partir de margo, depois de cair
ininterruptamente desde
fevereiro de 2013.

Nos ultimos 12 meses o niumero
de postos de trabalho em SCcaiu
3,86%. Foram 79.558 postos
fechados. No Pais a queda foi
4,34% ou 1,78 milhdes de postos.

. Alguns segmentos

melhoram performance
Na comparagdo de 12 meses, a
industria de transformagdo teve
uma melhora na passagem de
abril para maio, dando a maior
contribuicdo para a melhora do
indicador global. Agora sdo 40,3
mil postos fechados em 1ano,
pelo segmento. Também reduziu,
nessa comparag¢do, o numero de
postos fechados pelo comércio e
pela construgdo civil.

Desemprego cresce

Ataxa de desemprego no Estado
passou de 4,2% no quarto
trimestre de 2015, para 6% no
primeiro trimestre de 2016. A taxa
teve um crescimento significativo,
mas ainda é a menor do Pais, cuja
taxa estda em 10,9%, ante 9% no
trimestre anterior. Os dados sdo
do IBGE/Pnad Continua.
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8.8 Comeércio Exterior

BALANCA COMERCIAL DE SANTA CATARINA Fonte: MDIC DESTAQUES
| o (USS bilhdes) I Déficit comercial mantém
Valoracumuladoem 12 meses (USS bilhdes & . ..
Valor mensal (USS milhdes) trajetéria de queda
. ImportagGes W Exportacdes ImportagBes B Exportagdes O ajuste no cambio e a retracdo
1,600 econdmica estdo permitindo a
14 00 diminuic3o do déficit comercial do
12 ’ Estado. Mas a redugdo deve-se
; 1.200 principalmente a forte queda das
1.000 importacdes.
800 . )
6 Exportagcbées caem em junho
600
4 400 O valor das exportagdes em ddlares
) votou a cair em junho. No més caiu
200 o x .
3,6%, na comparagao como meés
0 0

anterior. A queda ocorreu depois de

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun N
4 meses de alta nessa comparagao.

Jul Ago Set Out Nov Dez Jan | Fev Mar Abr| Mai Jun
2015 2016

2015 2016 As importa¢Ges cairam 3,2% nessa
X comparagao.
TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA DE 12 MESES (Base: 12 meses anteriores)
0.0 EXPORTACOES IMPORTACOES .No acumulado do ano o valor
’ 239 exportado caiu 10,6% em ddlares.
15,0 ==SC ——SBrasil 250 o =—=5SC ——DBrasil Entre os 10 maiores parceiros, houve
redugdo para os EUA, Japao, Paises
100 282 15,0 Baixos, México, Reino Unido,
5,0 1 3,4 50 Alemanha eRussia. Cresceram as

vendas para China, Argentina e

0,0 = — .
= -5,0 Chile.
-5,0 14 2,6 2,4
150 .As carnes de aves foram o principal
-10,0 ’ item exportado pelo Estado neste
0,
15,0 -25,0 ano. O volunl1e aumerftou 12%, mas
o valor emddlares caiu quase 5%.
-20,0 350 63, Ainda assim a remuneragdo em reais
4 N m s £ 5 o % B 2 NS > 55 c ! “A N 0 g £ = o +w el > Nl s =P8 =TC L. . ~
§ § § § 33 a3 24888 82 s 3 S 29232228328 8=8 82832 3 cresceu, ja que a desvalorizagdo do
cos e e Real no periodo foi superior.
Ano 2015 2016 Ano 2015 2016
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8.9 Indices de Confianca
iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL CATARINENSE - ICEI

Ve
Fonte: Fiesce CNI
100
——=ICEISC —e—ICEIBR
80
60
40
20
0 = =
Jun  Jul | Ago Set | Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
N 2015 2016

iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO DO COMERCIO - ICEC

DESTAQUES

Ve
200
180
160
140
120
100

ICECSC ——ICECBR

Fonte: Fecomércio SC e CNC\ . Industria: confianca melhora

Aconfianga e expectativas dos
industriais catarinenses na economia
deram sinais de melhora pelo segundo
més consecutivo. Oindicador embora
ainda esteja na zona de pessimismo é o
melhor desde outrubro de 2014.

l Comércio mais otimista

80
60
40
20

0

INTENGAO DE CONSUMO DAS FAMILIAS - ICF

Ve
=—=ICF SC ——ICF BR
200

180
160
140
120

100 **igiiiiii
80

&8

60
40
20

Jan | Fev  Mar Abr | Mai Jun

\_ 2015

Mai Jun Jul Ago| Set Out Nov Dez Jan

O pessimismo diminuiu em junho, tanto
para no Estado como no Pais. Amudanga
de gestdo econémica e a perspectiva de
uma saida mais rapida da crise explicam
areversdo de tendéncia.

l Consumidor ainda pessimista

Fev Mar Abr Mai Jun Aintengdo de consumo do catarinense

continua em queda. Oitem emprego

2016 /) atual, nivel de consumo atual,

ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS - maio 2016

perspectiva de consumo e momento para
duraveis atingem o menor nivel da série.

Vs
=SC = Brasil

57,50% 5870%

23,70%

Totalde endividadas Dividas ou contasem

2016 Y,

atraso

™ B Eendividamento diminui

Em maio, o percentual de familias
catarinenses endividadas caiu pelo
quinto més consecutivo. Aretragdo do
consumo, observada nos ultimos meses,
pode explicar a diminuigdo recente dos
niveis de endividamento.

() O ICEImede a opinido dos industriais sobre as
condicdes econdmicas . Varia no intervalo de 0 a
100. Acima de 50 indica confianca e, abaixo, falta de
confianga na economia.

'(2) O ICEC mede a percepgéo dos empresarios do
comeércio no seu ambiente de negécios. Varia
entre 0 e 200 pontos, sendo que o indice 100
demarca afronteira entre a insatisfagéo e a
satisfagdo dos empresarios. (3) O ICF varia entre 0
e 200 pontos, sendo que o indice 100 demarca a

N&o terdo condigdes de fronteira entre a avaliagdo de pessimismo e de

pagar otimismo das familias.

J

9,60%

9,00%
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8.10 Desempenho dos Estados

Desempenho dos Estados - Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses (Base: 12 meses anteriores) DESTAQUES
- i 5 i I . Emprego: reducdo
Emprego formal - Maio Producao Fisica da Industria - Abril - preg ) ¢
generalizada

Posto dos 14 maiores

estados e DF Posto dos 14 maiores

Arecessdo teve forte impacto

1 Mato Grosso 2,7 estados no mercado de trabalho em
2 Goias 2,7 1 Para 41 todos os estados brasileiros.
3 Distrito Federal  -3,3 2 Mato Grosso 3.6 Aqueles de economia
4 Ceard 3,8 3 Bahia 2,2 predominantemente agricola
5 Rio GrandedoSul -3,8 4 Goias 2,9 estdo entre os menos
6 Santa Catarina -3,9 2 :;/'hn:SJGEI’a'IS :z prejudicados.
o de Janeiro =
7 Parana -4,0 ! - .
8 Minas Gorais aa 7 Santa Catarina 8,5 . Inddstria - Sul e Sudeste
9 sio Paulo a4 2 ESp‘f{tO Santo :g tém forte retracgio
Legenda: Faixa de Variaga - eard -9, X L .
egenda: Faixa de Variacio 10 Bahia -4,6 Legenda: Faixa de Variagdo 10 Parand o3 Alindustria sofre uma crise
11 RiodeJaneiro 5,3 181 a  -111 11 Rio Grande do Sul -10.9 ampla e longa. Aagroindustria
12 para -5,5 -11,1 a -9,3 e a industria extrativa
13 b a 12 Pernambuco -11,1
Pernambuco 5.8 . 13 Sio Paulo 122 atenuaram a retracdo em
14 Espirito Santo 5,9 14 Amazonas 181 alguns estados brasileiros. Nas
15 Amazonas 8,6 regides industrializadas do Sul,

Sudeste e Zona Franca de

Manaus, a retracdo é maior.
.Comércio: SCtem

retracao maior que a

média dos Estados
A retragdo no comércio também

Vol. de vendas no comércio varejista ampliado-Abril Receita nominal do setor de servigos - Abril

Rank dos 14 maiores
estados e DF

Posto dos 11 maiores
estados e DF

1 Sdo Paulo -5,3 1 Ceara 3,9 é generalizada entre os
2 Minas Gerais -7,0 2 Parana 3,2 estados brasileiros. O comércio
3 Para -10,0 3 Distrito Federal 2,2 catarinense vem perdendo
4 Parana -10,3 4 Sdo Paulo 0,9 posigdes nos ultimos meses
5 RiodeJaneiro -10,8 5 Santa Catarina 0,8 com uma retragdo maior que a
6 Ceara -10,9 6 Riode Janeiro 0,5 da média nacional.
7 Bahia -11,3 7 Goias 0,1 .
2 Mato Grosso 12,0 8 RioGrande dosul  -0,4 . Servigos retraem menos
9 Santa Catarina 12,1 9 Minas Gerais 0,8 no Centro-Sul
Legenda: Faixa de Variagcdo 10 Amazonas 3.4 HegenaiFabade Variacso 12 Pel't’l.ambuco 21 A taxa de crescimento da

s a  aso 11 Distrito Federal  -13,7 30 a  -24 Espirito Santo 2,8 ) i

_15:0 : _13:4 12 Rio Grande doSul -14,2 2,4 a -0,3 12 Bahia 3,0 recelt.a dos servn(;os. vem

13,4 a -11,2 13 Pernambuco -14,4 .evquLndo bem abaixo da
14 Goids 6.4 inflagdo em- todos os estados.
15 Espirito Santo -18,9 em informagﬁ Santa Catarina vem perdendo

posi¢des, mas ainda esta entre
aqueles que menos retrairam.
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9  OUTROS INDICADORES ECONOMICOS — INFLAGAO E TAXA DE CAMBIO

Fonte: IBGE/Bacen
\

Ve
Inflacdo - IPCA
11,50 10,7 10,7
10,5 07
10,50 59 104
96 95 95 94 93 93
9,50 89 .
8,5
8,50
7,4
7,50
6,4
6,50 prsTEE—— S =
5,5
5,50
4,50 | ST re—————————
3,50
2,50
N S 5 £ 5 9 B 8 2z B £ 2 5 5 ® © ~
g 88 =2°" 238882482 & 32 2 3= 8 8
o~ o~ o~ o~ o~
\ ANUAL 2015 2016 Previs3
INFLAGAO Fonte: IBGE
4 j I
Inflagao - IPCA - Indice mensal
1,27
1,01
0,96
0,90
0,82
0,79 ’
0,74 0,78
0,62 0,61
0,54
0,43
0,22
Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez|Jan Fev Mar Abr Mai
L 2015 2016 J

IPCA-Var. (%) acum. em 12 meses até maio, por setor

4 I

Inflacdo - IPCA Acumulado em 12 meses

indice geral 9,3

Alimentagdo e bebidas 12,7
Habitagdo 7,6
Artigos de residéncia 6,5
Vestuario 5,7
Transportes 7,7
Salde e cuidados pessoais 11,9
Despesas pessoais 9,5
Educacdo 9,3

Comunicagao 3,4

- /

CAMBIO Fonte: Bacen

4 N
Taxa de caAmbio (RS/USS)

4,5

4,0

3,5
3,45
3,0

2,5

2,0

1,5
JMMJSNIJMMIJSNIJMMIJ SNIJMMIJ SNIJMMJ SNJIJMMIJ SNIJMM

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

- 4

DESTAQUES

. Inflagdo teve leve alta
Depois de 3 meses de queda na dtica
de 12 meses, o IPCAficouem 9,32%
em maio, levemente acima dos 9,28%
relativos aos doze meses
imediatamente anteriores.

. Inflagdo de alimentos é a mais
alta

Amaioralta nos ultimos 12 meses
ficou com o segmento de alimentagdo
e bebidas. Além desse, os segmentos
de saude, despesas pessoais e
educagdo foram os de maiorimpacto
noindice geral da inflagdo.

Ainda longe da Meta
Em meio a crise, a inflagdo da sinais
de desacelerar, porém mais
lentamente do que o planejado. A
desvalorizagdo cambial que
estimulou as exportagdes e a
recuperag¢do dos pregos das
commodities no mercado
internacional pressionaram os pregos
internos, principalmente os de
alimentos. Espera-se que a recente
valorizagdo do Real passe a ajudar no
combate a inflagdo.

Real se valoriza
Asinalizagdo de manutengdo dos
juros americanos nos niveis atuais
tem sido a alavanca paraa
valorizagdo recente do Real. Também
contribuem a ampla disponibilidade
de reservas cambiais do Pais, a
recuperagdo dos pregos das
comodities e o investimento direto
estrangeiro que tem sido suficiente
para financiar a conta corrente.
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10 ECONOMIA INTERNACIONAL
PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Fonte: FMI - World Economic Outlook Database - Abril de 2015

4 N\
Taxa (%) de crescimentodo PIB
=2015 m 2016
7,3 7.5
3,1 3,2
? _1’6 1’5
— —
-0,1 _0’5
Mundo Area do Paises América  Alemanha Brasil China EUA India Reino Unido  Japdo México
Euro Emergentes Latina e
\_ Caribe
COMMODITIES - Pregos no Mercado Internacional (Em USS) Fonte: Bloomberg/Banco Central do Brasil- junho de 2016
4 4 N [~ N
Petréleo (USS/barril) Milho (Cents/bushel) Soja (Cents/bushel)
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DESTAQUES
FMI volta a reduzir
proje¢ao do Pib
Projecdo de abril volta a reduzir

estimativa de crescimento do
Pib mundial de 2016 em 0,2 p.p.

Causas da redugao
Incertezas e riscos tornaram-se
mais tangiveis. Queda ainda
maior nos pregos das
commodities, no investimento e
comércio e nos fluxos de capital
para mercados emergentes.
Fatores ndo econOmicos
também influenciaram na
reducdo da projegdo.

|| Brasil - Forte recessio

Desemprego, queda da renda

e cenario doméstico de grandes
incertezas continuaram a
restringir a habilidade do
governo de formular e executar
politicas, mantendo as
expectativas de contragdo de
outros 3,8% em 2016.

Commodities
Depois de um longo periodo de
queda, os pregos internacionais
de algumas commodities vém
se recuperando. O petréleo ja
cresceu 33% no acumulado do
ano até maio, a soja,24% e o
milho, 13%, na mesma
comparagao.
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