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Senhores Acionistas,

A Administragdo da empresa SANTA CATARINA
PARTICIPAGAO E INVESTIMENTOS S/A — INVESC
(“Companhia”) submete a apreciagdo de V. Sas. as
Demonstragbes Financeiras acompanhadas do Relatorio
dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018, elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a uma
Companhia em continuidade normal dos negécios, em que
pese esta Companhia ndo exercer atividades operacionais
desde 1996. Encontra-se em situagdo andmala, pois esta
impossibilitada de efetivar a baixa, tendo em vista pendéncia
judicial em curso.

Neste exercicio de 2018, assim como nos exercicios
anteriores, a Companhia registrou prejuizo. As despesas
abrangidas pelo perfodo em analise se referem aos gastos
necessdarios @ manutengdo da Companhia, quais sejam,
obrigagdes assessotrias e demais despesas referentes a
contabilizagdo dos encargos financeiros relacionados com
as debéntures emitidas e inadimplidas. Estas, por sua vez,
s@o objeto de Execugdo por Quantia Certa contra Devedor
de que trata a agdo judicial 0005707-37.2000.8.24.0023
(023.00.005707-2), movida pela PLANNER Correfora de
Valores S/A, pendente de julgamento no Tribunal de Justica

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - EXERCICIO DE 2018

de Santa Catarina (TJSC). A posigdo atual do processo
judicial esta descrita na Carta do Advogado do 4° Trimestre
de 2018, emitida pela Procuradoria Geral do Estado.
Cabe ressaltar que & intengdo do Estado de Santa Catarina
e da Diretoria da Companhia solucionar a pendéncia judicial
junto aos debenturistas para poder extinguir a Companhia.
Contudo, a agdo da Diretoria fica limitada pelos processos
judiciais em curso, cujo poder de decisdo dessa diretoria é
nulo.
As debéntures emitidas e vencidas em 31/10/2000,
juntamente com os juros sobre as debéntures vencidos
e ndo pagos até o 4° frimestre de 2018, totalizaram, pelos
critérios de atualizagéo previstos na escritura e descontados
os pagamentos e as adjudicagbes realizadas, o montante de
R$ 6.386.089.928,90 (seis bilhdes, trezentos e oitenta e seis
milhdes, oitenta e nove mil, novecentos e vinte e oito reais e
noventa centavos).
Os executivos administradores, servidores do Estado de
Santa Catarina e ndo remunerados pela empresa ao final do
quarto trimestre, eram:

» Wanderlei Pereira das Neves — Diretor Presidente e

Diretor de Relagdes com o Mercado;

« Rosilene Eller — Diretora;

» Claudia Nunes — Diretora.

Em 2018 a empresa se restringiu ao pagamento das
despesas administrativas no valor de R$ 148.613,95,
conforme tabela abaixo:

Despesas Administrativas

10 THMESEIE ..o RS 46.747,86
20 TrMESrE ..o R 52.457,16
3° TrMESHre «..cee e RS 25.891,70
4° Trimestre . .. R$23517,23
Total ... R$ 148.613,95

Os administradores vém mantendo o acompanhamento das
questdes legais, visando principalmente o cumprimento de
obrigagbes e prazos perante a Receita Federal do Brasil
(RFB), Tribunal de Contas do Estado (TCE), Junta Comercial
do Estado (JUCESC) e Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM).

Florianépolis (SC), 22/02/2019.

A administraggo.

Luciano da Silva Spindola
Diretor Presidente

Ivan Grave
Diretor

Claudia Nunes
Diretora

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Nota 31/12/2018 31/12/2017 Nota 31/12/2018 31/12/2017
Circulante 1.895 1.951 Circulante 6.386.094 6.222.776
Caixa e equivalentes Fornecedores 3 4
de caixa 4 1.895 1 .951 Impostos a recolher 1 1
Néao Circulante 168 142 Debentures 9 6.386.185 6.222.866
Deposito judicial 6 40 39 (-) Provisdo p/
Tributos 8 74 49 retengdo judicial 5 (95) (95)
Acbdes preferenciais 7 52 52 Nao circulante 40 39
Acbdes ordinarias 7 2 2 Provisdo Deposito Judicial 6 40 39
Patriménio Liquido (6.384.071) (6.220.722)
Capital Social 10 82.447 82.447
Passivo a descoberto 10 (6.466.518) (6.303.169)
Total do Passivo e
Total do Ativo 2.063 2 093 Patriménio Liquido 2.063 2.093
As notas explicativas integram o conjunto das demonstrages contabeis
Demonstragédo das mutagdes do patriménio liquido Exercicios findos em 31 /12/2018 e 2017 (Em Reais)
Prejuizos
Capital Social Acumulados Total
Subscrito (-) A integralizar
Saldos em 31 de dezembro de 2016 200.000 (117.553) -6.264.599 -6.182.152
Prejuizo do periodo - - (38.570) (38.570)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 200.000 (117.553) (6.303.169) (6.220.722)
Prejuizo do periodo - - (163.349) (163.349)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 200.000 -117.553 (6.466.518) (6.384.071)

As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis

Lucro (Prejuizo) do exercicio ajustado
(Aumento)/redugdo nos ativos depésito judicial
Impostos a recuperar

Aumento/(redug¢do) nos passivos

debentures

Fornecedores

Impostos a pagar

Qutras obrigagdes a pagar

Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Demonstracdo da Variagdodo Caixa Liguido
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Resultado do periodo antes do imposto de renda e contribuigio social

Demonstragoes fluxos de caixa - Método Indireto - Exercicios findos em 31/12/2018 e 2017 (Em Reais)

31.12.2018  31.12.2017

(163.349) ~ (38.570)
(163.349)  (38.570)
1) 9

(25) 1.312
163.319 38.567
(1) -

- M

1 3

(56) 1.320

(56) 1.320
1.951 631
1.895 1.951
(56) 1.320

As notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis

Prejuizo do exercicio
Resultados abrangentes do periodo

-

Demostragoes dos resultados abrangentes Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em Reais)

31.12.2018 31.12.2017
(163.349) (38.570)
38.570

As notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis

Demostragdes dos resultados Exercicios findos
em 31 /12//2018 e 2017 (Em milhares de reais)

Descrigdo 01.01 a 01.01 a
31.12.2018 31.12.2017
DESPESAS OPERACIONAIS (137) (131)
Despesas Administrativas (137) (131)
Servicos contabeis (47) (53)
Servicos de auditoria (21) (15)
Servicos graficos - (40)
Depreciacoes - (1)
Cursos e freinamentos - (1)
Publicacoes legais (50) (4)
Arguivamento de atas/livros (1) (1)
Taxas da cvm (19) (7)
Despesas Tributarias (5) (6)
Pis receita financeira (1) (1)
Cofins receita financeira (4) (5)
RESULTADO FINANCEIRO (163.207) (38.433)
Despesas Financeiras (163.319) (38.567)
Juros vencidos s/ debentures (124.291) -
Variagdes monetarias s/ debentures  (39.028) (38.567)
Receitas Financeiras 112 134
Receita de aplicacao financeira 110 63
Juros auferidos 2 71
LUCRO/PREJUIZO ANTES
DO IRPJ/CONTRIB.SOCIAL (163.349) (38.570)
PREJUIZO DO EXERCICIO (163.349)  (38.570)
(163.349) (38.570)

As notas explicativas integram o conjunto
das demonstragbes contabeis

Demonstragéo do valor adicionado Exercicios findos
em 31/12/2018 e 2017 (Em Reais)
01.01a 01.01a

31.12.2018 31.12.2017
Insumos e servigos adquiridos
de terceiros
Servigos de terceiros (137) (131)
Tributos (5) (8)
Valor adicionado liquido
produzido pela entidade (142) (137)
Valor adicionado recebido
em transferéncia
Receita de aplicagéo 110 63

Juros Auferidos 2 71

Valor adicionado total a distribuir (30) (3)
Distribui¢do do valor adicionado
Remuneragdo de capitais de terceiros
Juros vencidos s/ debentures 124.291 -
Variagdo monetaria de Debentures 39.028 38.567
Remuneragio de Capitais Proprios

Prejuizo do Periodo (163.349)  (38.570)

As notas explicativas integram o conjunto
das demonstragbes contabeis

J
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Nota 1. Informagdes Gerais

A Companhia SANTA CATARINA PARTICIPACAO E INVES-
TIMENTOS S/A — INVESC tem sua sede em Florian6polis
(SC), constituida por meio da Lei Estadual n® 9.940, de 19/
out./95, pelo Governo do Estado de Santa Catarina, e tem
como objetivo a geragéo de recursos para alocag@o em in-
vestimentos publicos no territério catarinense captado pela
emissdo de obrigagdes.

Em 01 de novembro de 1995, a Companhia emitiu 10.000 De-
béntures que resultaram na captagdo de R$ 104.220.700,00
(cento e quatro milhdes, duzentos e vinte mil e setecentos
reais). Os recursos captados foram transferidos por meio de
convénios para o Tesouro do Estado e aplicados em investi-
mentos publicos.

Atualmente, a INVESC nao possui atividade operacional.
As despesas realizadas ao longo dos exercicios financeiros
estdo relacionadas apenas com a sua manutengao ativa (ob-
rigagBes acessoérias), utilizando-se de servidores da Secre-
taria de Estado da Fazenda para cumprimento das exigén-
cias legais, junto @ Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM,
a Receita Federal do Brasil — RFB, ao Tribunal de Contas do
Estado - TCE, dentre outras.

Dessa forma, vem apresentando prejuizos nos exercicios de
forma recorrente.

E intengéio do Estado e da Diretoria da INVESC solucionar
a pendéncia judicial, descrita na nota explicativa “12”, para
poder extinguir a Companhia.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Admin-
istragdo da Companhia em 22 de fevereiro de 2019.

Nota 2. Resumo das Principais Politicas Contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacgéo de-
stas demonstragdes financeiras estdo definidas abaixo.

1.1 Base de Preparagdo

As demonstragdes financeiras individuais estdo sendo apre-
sentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem
aquelas incluidas na legislagéo societaria brasileira e os pro-
nunciamentos, as orientacbes e as interpretagGes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base
no custo histérico. O custo histérico geralmente é baseado
no valor justo das contraprestagdes pagas em ftroca de ati-
vos. As principais praticas contabeis aplicadas na prepara-
¢ao destas demonstragbes financeiras estdo definidas a
seguir. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente
no exercicio anterior apresentado, salvo disposi¢do em con-
trario.

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contabeis criticas e, também, o exercicio
de julgamento por parte da administragdo da Companhia no
processo de aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas areas
que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas s&o significativas para as demonstragdes finan-
ceiras estdo divulgadas na nota explicativa “3".

1.2 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, depositos
bancérios a vista e aplicagdes financeiras realizaveis em até
90 (noventa) dias da data da aplicagdo ou considerados de
liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhe-
cido de caixa, e que estdo sujeitos a um insignificante risco
de mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores
de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas
dos balangos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou
de realizagdo.

1.3 Instrumentos Financeiros

2.3.1 Classificaggo

A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos
e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados e &
determinada no reconhecimento inicial dos instrumentos fi-
nanceiros. Os ativos financeiros mantidos pela Companhia
sdo classificados sob as seguintes categorias:

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
@vos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo finan-

Notas Explicativas referentes aos Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em Reais)

ceiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, princi-
palmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa
categoria séo classificados como ativoscirculantes.

No caso da Companhia, nessa categoria est&o incluidos uni-
camente os instrumentos financeiros ndo derivativos. Os sal-
dos referentes aos ganhos ou as perdas decorrentes das op-
eragdes ndo liquidadas séo classificados no ativo ou no pas-
sivo circulante, sendo as variagdes no valorjusto registradas,
respectivamente, na conta “Encargos Financeiros Liquidos”.
Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui Caixa
e Equivalentes de Caixa (nota explicativa “4"), nessa clas-
sificagdo.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia no possui ativos
financeiros registrados nas demonstragdes financeiras sob
essa classificagéo.

c) Passivos Financeiros

A Companhia ndo mantém nem emite derivativos para fins
especulativos, tampouco possui passivos detidos para nego-
cia¢do, nem designou quaisquer passivos financeiros.

d) Outros Passivos Financeiros

Os outros passivos financeiros sdo mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
Em 31 de dezembro de 2018, no caso da Companhia, com-
preendem saldos de debéntures emitidas e juros sobre de-
béntures emitidas (nota explicativa “9”).

1.4 Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos
depreciagéo acumulada. O custo histérico inclui os gastos di-
retamente atribuiveis & aquisicdo dos itens. O custo histérico
também inclui os custos de financiamento relacionados com
a aquisigdo de ativos qualificadores.

A depreciagdo dos demais ativos é calculada pelo método
linear.

Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo apurados com-
parando-se o valor da venda com o valor residual contabil e
sdo reconhecidos em “Outros Ganhos/(Perdas) Liquidos”, na
demonstracdo do resultado.

1.5 Demais Ativos e Passivos

Os demais ativos e passivos circulantes sdo demonstrados
aos valores conhecidos ou calculaveis, quando aplicavel,
atualizagdo em base “pro-rata die”.

2.5 Apuragdo do Resultado e Reconhecimento da Receita

O resultado é apurado em conformidade com o regime con-
tabil de competéncia. Atualmente, a Companhia n3o vem
auferindo receitas operacionais.

Nota 3. Estimativas e Julgamentos Contébeis Criticos
As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continu-
amente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e
em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

As premissas e estimativas significativas para demonstra-
¢Oes financeiras estdo relacionadas a seguir:

Provisdes para riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

A Companhia é parte de processo judicial, como descrito na
nota explicativa "11".

Provisdes s&@o consfituidas para todas as contingéncias
referentes aos processos judiciais que representam perdas
provaveis e estimadas com certo grau de seguranga. A aval-
iacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evi-
déncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo
dos advogados externos. AAdministracéo acredita que essas
provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estéo
corretamente apresentadas nas demonstragdes financeiras.

Nota 4. Caixa e equivalentes de Caixa

Referem-se predominantemente a Aplicacdes de Liquidez
Imediata, as quais sdo classificadas pela administragéo da
Companhia na rubrica “Caixa e Equivalentes de Caixa”, por
serem considerados ativos financeiros com possibilidade de
resgate imediato e sujeitos a um insignificante risco de mu-
dancga de valor.

Nota 5. Depésito Judicial CELESC
Por ordem judicial a CELESC depositou em juizo em 31 de

julho de 2004 o valor de R$ 3.148, referentes a Juros So-
bre Capital Proprio das Agdes da CELESC, pertencentes a
Companhia, para garantia de parte da divida para com os
debenturistas. No 3° trimestre de 2015 ocorreu a baixa parcial
(encontro de contas parcial) das rubricas “Deposito Judicial
CELESC" e “(-) Reteng&o Judicial”, no valorde R$ 3.051, am-
bas classificadas no Ativo Ndo Circulante, também refletido
no Passivo Circulante, em decorréncia dos levantamentos
por meio de alvaras, restando apenas o valor de R$ 95, ai-
nda nio levantado, penhorado e depaositado judicialmente,
conforme apresentado:

31.12.2018 31.12.2017
Depéosito Judicial CELESC 95 95
(-) Retengéo Judicial (95) (95)

Nota 6. Depésito Judicial CVM

Em 30 de abril de 2012 foi depositado em juizo o valor de
R$ 24, referente a multa aplicada pela C.V.M - Comiss&o de
Valores Mobiliarios em fungdo da auséncia de publicagéo da
proposta do Conselho de Administragéo da AGO 2009, pre-
visto no artigo 21, inciso VI, da Instrugdo CVM 480/2009,
com vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2010. Ocorre que
€ questionavel a legalidade da multa aplicada, haja vista o
Principio da Anterioridade, que prevé que a regulamentagéo
da penalidade deve ser anterior ao fato juridico tributario, o
que ndo ocorreu no caso, uma vez que o fato que gerou a
obrigacéo se deu em 31 de dezembro de 2009 e a IN/CVM
n° 480/2009, que fundamentou a aplicagdo da penalidade,
comecou a vigorar em 01 de janeiro de 2010.

O referido valor foi reconhecido em contrapartida do passivo
nao circulante da Companhia, perfazendo o montante de R$
40, em 31 de dezembro de 2018 (R$ 39, em 31 de dezembro
de 2017).

Nota 7. Agdes Preferenciais (PNB) e Ordinarias (ON)

31.12.2018 31.12.2017

Acbes Preferenciais (PNB) 57 57
(<) Provis&o Ajuste a Valor

de Mercado (5) (5)

Acdes Ordinarias (ON) 2 2

54 54

As agdes das Centrais Eléfricas de Santa Catarina S/A -
CELESC garantiram a emissdo de debéntures por parte da
Companhia. A AGE da CELESC de 11 de agosto de 2006
aprovou o grupamento das agdes na proporgdo de 20 por
1, ou seja, cada 20 (vinte) agBes da CELESC tornaram-se 1
(uma) acéo a partir de 02 de outubro de 2006, da seguinte
forma:

Numero de Acbes

Antes do Depois do
Descricéo Grupamento  Grupamento
Agdes PNB 12.508.762 625.438
Agdes ON 91.037.953 4.551.897
Total 103.546.715 5.177.335

No 3° frimestre de 2015, a Companhia realizou ajustes
nas contas de "Agdes Preferenciais (PNB)" e "A¢des Or-
dindrias”, ambas classificadas no Ativo Nao Circulante,
representando R$ 9.262 e R$ 58.994, respectivamente, em
contrapartida do Passivo Circulante, nas contas de “Juros
Vencidos s/ Debéntures” e “Debé&ntures Emitidas, uma vez
que todas as agbes foram custodiadas.

A totalidade das referidas agdes encontram-se penhoradas
em garantia as debéntures emitidas pela Companhia, as
quais foram adjudicadas a Planner Corretora de Valores S/A
na condicdo de Agente Fiduciario dos debenturistas, con-
forme descrito na nota explicativa “11".

Nota 8. Tributos a Recuperar

31/12/2018 31/12/2017

IRPJ a Recuperar 51 37
IRRF S/ Aplicag&o Financeira 23 12
74 49

Nota 9. Debéntures Emitidas

Em 01 de novembro de 1995, foi aprovada em Assembleia
Geral Extraordinaria a emissdo de 10.000 debéntures em
série Unica, ndo conversiveis em agdes. As referidas dfj
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béntures, vencidas em 31 de outubro de 2000 e no res-
gatadas pela Companhia, estdo sendo cobradas judicial-
mente, conforme descrito na nota explicativa “11".

Em 31 de outubro de 1996 foram pagos juros no montante
de R$ 16.685. Entre 1997 e 2016 ndo ocorreram pagamen-
tos, sendo efetuada apenas a proviséo. Os valores contabeis
estdo de acordo com o total compactuado na escritura da
emissdo das debéntures, com reconhecimento dos juros e
das variagdes monetarias até a data do balango, conforme
demonstrado:

31/12/2018 31/12/2017

Debéntures emitidas 611.364 572.336
Juros Vencidos S/ Debéntures

Emitidas 5.774.821 5.650.530

6.386.185 6.222.866

Considerando que, a partir do més de junho de 2015, o
Agente Fiduciario ndo enviou as planilhas de atualizagéo
das Debéntures, a Companhia elaborou os calculos com
base nas condigdes financeiras do titulo, quais sejam: atu-
alizagdo pela TJLP, juros remuneratérios de 14% a.a. e ju-
ros moratérios de 12% a.a., abatendo-se os valores pagos
por conta dos juros remuneratérios em 1996, os dividendos
e os juros do capital proprio das agdes penhorados, sendo
alguns deles ja levantados pelo Agente Fiduciario, bem
como a Adjudicagdo das agdes da CELESC oferecidas em
garantia, cujo valor apurado foi inferior ao que vinha sendo
apresentado pelo mesmo. Assim, a fim de evitar o congela-
mento dos encargos financeiros, decidiu-se por langa-los
mensalmente, com base na planilha elaborada pela propria
Companhia, ocorrendo desta forma a alteragéo de critério
de atualizacédo e de base de célculo, uma vez que o valor a
ser langado sera menor ao que vinha sendo langado. Para-
lelamente, na tentativa de sanar as diferengas apuradas,
a INVESC continuara buscando esclarecimentos referentes
a forma de célculo junto ao Agente Fiduciario, pois até o
momento ndo se obteve resposta quanto ao critério de atu-
alizagdo que vinha sendo aplicado.

Nota 10. Patriménio Liquido

10.1 CAPITAL SOCIAL

O Capital Social da Companhia, subscrito no ato da constitu-
icdo, é representado por 200.000 agdes Ordinarias Nomina-

tivas, sem valor de mercado, correspondendo, cada uma, a
um voto nas Assembleias Gerais, segundo os direitos e priv-
ilégios proprios estabelecidos por Lei e Estatutos para sua
espécie, conforme demonstrado:

31/112/2018 311212017
Capital Social Subscrito 200.000 200.000
(-) Capital Social a Integralizar (117.553) (117.553)
82.447 82.447
Quantidade Participagao
de Agdes (%)
Estado de Santa Catarina 199.000 99,50%
CODESC 1.000 0,50%
200.000 100%

10.2 PASSIVO ADESCOBERTO

O patriménio negativo (passivo a descoberto) da Companhia
se da, pois as debentures emitidas, conforme nota “9”, ndo
foram resgatadas pela Companhia. Gerando um valor a pa-
gar aos debenturistas atualizado, sendo assim as obrigacdes
para com terceiros tornaram-se superiores aos ativos.

O saldo negativo em 31.12.2018 & de R$ 6.466.518 e R$
6.303.169 em 2017.

Nota 11. Contingéncias

A Planner Corretora de Valores S/A na condi¢do de Agente
Fiduciario dos debenturistas, ajuizou agdo de execucdo
por quantia certa contra a Companhia na 2* Vara Civel no
Foro da comarca da Capital-SC, por meio do processo n°
023.00.005707-2 (CNJ 005707.37.2000.8.27.0023), em
decorréncia da declaragdo de vencimento antecipado das
debéntures emitidas pela Companhia, em razdo do ndo
pagamento dos juros previstos na escritura pablica de
emissdo das debéntures.

A Companhia interpés embargos a execugdo que foram
julgados procedentes em primeiro grau, deciséo esta refor-
mada pelo Tribunal de Justica e mantida pelo Superior Tribu-
nal de Justica que ndo conheceu o recurso interposto pela
executada - INVESC.

Nos autos da referida execugéo foram penhoradas agbes da
CELESC que garantiam as debéntures emitidas pela Com-
panhia, bem como os dividendos pagos a executada. Em
2007, a pedido da exequente, foi deferida a adjudicagéo das
acgbes da CELESC que estavam penhoradas.

Contra essa deciso foi interposto Agravo de Instrumento

n°® 2007.021143-9, patrocinado pela Dra. Ana Paula de An-
drade, advogada constituida a época pela Companhia para
esse fim.

Em 2009 o Agravo de Instrumento n°® 2007.021143-9 inter-
posto pela Companhia foi conhecido e deu-lhe provimento
parcial “para cassar a deciséo recorrida na parte em que de-
terminou a expedigdo da carta de adjudicagdo”.

APlanner Corretora de Valores S/A opds embargos de decla-
ragéo n° 2007.021143-9/0001, contra a decisdo acima, tendo
sido conhecido dos embargos de declaragao e rejeitados.
Em 09 de setembro de 2009, foi efetuado registro que a
adjudicagéo foi tornada sem efeito pelo egrégio Tribunal de
Justica.

Em 03 de margo de 2010, em cumprimento da ordem do
e.TJSC no agravo do devedor em que foi objeto a adjudi-
cagéo, foi determinado que fosse lavrado o auto de adjudi-
cagio. Em 08 de margo de 2010, foi expedida adjudicago.
Em 20 de abril de 2010, foi interposto Embargos & adjudica-
¢ao, sem efeito suspensivo.

Em 18 de agosto de 2011, de acordo com decisdo nos em-
bargos a adjudicagdo n® 023.10.019486-1, o mesmo foi rece-
bido no duplo efeito, suspendendo os autos da execugéo.
Em 21 de fevereiro de 2013, foi deferida medida liminar em
Acao Civil Publica ajuizada pelo Ministério Publico do Estado
de Santa Catarina (autos n. 023.13.000661-3), na gqual tor-
naram-se indisponiveis as debéntures executadas e passou-
se a discutir nesta agéo sua validade e seu quantum. A agéo
se encontra em grau de recurso.

Desde 31 de dezembro de 2016, de acordo com a Procu-
radoria Geral do Estado, embora se trate de execugio
lastreada em titulo executivo que, até entdo, pelo decidido
pelo Poder Judiciario, € liquido e certo, a probabilidade de a
Companbhia ter que suportar o énus da cobranga promovida
pelo agente fiduciario foi reduzida recentemente com a Agédo
Civil Publica n. 023.13.000661-3 (nimero CNJ: 0000661-
13.2013.8.24.0023).

Luciano da Silva Spindola
Diretor Presidente

Maria Inés Dressler
Contadora CRC
RS-049754/0 T-SC

Claudia Nunes
Diretora

Ivan Grave
Diretor

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Conselheiros da

Santa Catarina Participagdes e Investimentos S.A. —
INVESC

Nesta

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da Santa Catarina
Participagbes e Investimentos S.A. — INVESC, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2018 e as respectivas demonstragtes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
(passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo pafrimonial e financeira da Santa
Catarina Participagdes e Investimentos S.A. — INVESC
em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operagbes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do
Qudilor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos

independentes em relagdo @ Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido,
enfatizando os assuntos a seguir tratados.

Enfase
Continuidade Operacional
Ressaltamos que, conforme mencionado na nota

explicativa “1”, a Companhia ndo vem auferindo receitas
operacionais, vem apresentando prejuizos recorrentes,
bem como seus administradores e acionistas, buscam a
extingdo da Companhia apés o encerramento da agéo
judicial mencionada na nota explicativa “12". Entretanto,
as informagbes contabeis foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis aplicaveis a uma Companhia
em continuidade normal dos negécios e ndo incorporam
quaisquer ajustes contabeis que seriam necessarios na
hipotese de uma descontinuidade operacional definitiva e/
ou extingdo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude
deste assunto.

Debéntures

Chamamos atengdo para nota explicativa n. 10, que versa a
respeito das debéntures da Companbhia, cujo saldo atualizado
em 31 de dezembro de 2018 representa R$ 6.386.185 Mil,
inclusos juros vencidos. O pagamento dos juros vencidos,
bem como o reembolso de debéntures, atualizado pela TJLP
dependera de repasse de recursos por parte do governo do
Estado de Santa Catarina. A INVESC realizou atualizagéo
das debéntures com base nas condiges financeiras do titulo,
ja que o Agente Fiduciario Planner Corretora de Valores S/A

deixou de apresentar a documentagdo de atualizagéo das
debéntures. O Agente Fiduciario dos debenturistas, ajuizou
acdo de execucgdo por quantia certa contra a Companhia
na 2% Vara Civel no foro da comarca capital-SC, através
do processo no 023.00.005707-2 (namero atual: 0005707-
37.2000.8.24.0023). Em 08/10/2018 a Procuradoria Geral
do Estado manifestou-se que, embora se trate de execugéo
lastreada em titulo executivo que, até entao, pelo decidido
pelo Poder Judiciario, é liquido e certo, a probabilidade de
a INVESC ter que suportar o 6nus da cobranga promovida
pelo agente fiduciario foi reduzida recentemente com a Agdo
Civil Pablica n. 023.13.000661-3 (nimero atual: 0000661-
13.2013.8.24.0023).

Outros Assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio de
2017

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstrages
Contabeis de 31 de dezembro de 2017, datado de 21
de fevereiro de 2018, sem madificagdo, enfatizando os
seguintes assuntos: Continuidade Operacional: Conforme
mencionado na nota explicativa “1”, a Companhia ndo vem
auferindo receitas operacionais, vem apresentando prejuizos
recorrentes, bem como seus administradores e acionistas,
buscam a extingdo da Companhia ap6s o encerramento
da acdo judicial mencionada na nota explicativa “12”.
As informagfes contabeis foram preparadas de acordo
com as praticas contdbeis aplicaveis a uma Companhia
em continuidade normal dos negécios e ndo incorporam
quaisquer ajustes contabeis que seriam necessarios na
hipétese de uma descontinuidade operacional definitiva
elou extingdo. Debéntures: As debéntures, cujo sald)oJ
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atualizado em 31 de dezembro de 2017 representa R$
6.222.866 Mil, inclusos juros vencidos de R$ 5.650.530 Mil.
0O pagamento dos juros vencidos, bem como o reembolso de
debéntures, atualizado pela TJLP dependera de repasse de
recursos por parte do governo do Estado de Santa Catarina.
Considerando que, a partir do més de junho de 2015, o
Agente Fiduciario ndo enviou as planilhas de atualizagdo
das Debéntures, a Companhia elaborou os célculos com
base nas condigdes financeiras do titulo, quais sejam:
atualizagdo pela TJLP, juros remuneratérios de 14% a.a. e
juros moratdrios de 12% a.a., abatendo-se os valores pagos
por conta dos juros remuneratérios em 1996, os dividendos
e juros do capital proprio das agdes penhorados, sendo
alguns deles ja levantados pelo Agente Fiduciario, bem
como a Adjudicagio das agdes, cujo valor foi inferior ao
que vinha sendo apresentada pelo mesmo. Assim, a fim de
evitar o congelamento dos encargos financeiros, decidiu-se
por langa-los mensalmente, com base na planilha elaborada
pela prépria Companhia, ocorrendo desta forma a alteragdo
de critério de atualizagcdo e de base de calculo, uma vez
que o valor a ser lancado sera menor ao que vinha sendo
langado. Paralelamente, a INVESC continuard buscando
esclarecimentos referentes & forma de calculo junto ao
Agente Fiduciario, pois até o momento ndo se obteve
resposta quanto ao critério de atualizagdo que vinha sendo
aplicado, na tentativa de sanar as diferengas apuradas.
Conforme nota explicativa “12”, o agente fiduciario Planner
Corretora de Valores S/A na condigdo de Agente Fiduciario
dos debenturistas, ajuizou agdo de execug@o por quantia
certa contra a Companhia na 2a Vara Civel no foro da
comarca capital-SC, através do processo no 023.00.005707-
2, em decorréncia da declaragdo de vencimento antecipado
das debéntures emitidas pela Companhia, em razdo do
nao pagamento dos juros previstos na escritura publica de
emissdo das debéntures. A Companhia interpés embargos
A execugdo que foram julgados procedentes em primeiro
grau, decisdo esta reformada pelo Tribunal de Justica e
mantida pelo Superior Tribunal de Justiga que ndo conheceu
o recurso interposto pela executada - INVESC. Em 31/
dez./17, de acordo com a Procuradoria Geral do Estado,
embora se trate de execucgdo lastreada em titulo executivo
que, até entdo, pelo decidido pelo Poder Judiciério, & liquido
e certo, a probabilidade de a INVESC ter que suportar o dnus
da cobranga promovida pelo agente fiduciario foi reduzida
recentemente com a Ag¢do Civil Publica n. 023.13.000661-3
(nimero atual: 0000661-13.2013.8.24.0023).

Demonstragdo do Valor Adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado
(DVA) individual, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, preparada sob a responsabilidade
da administragio da Companhia, cuja apresentagio
é requerida de acordo com as normas expedidas pela
Comissédo de Valores Mobiliarios, e considerada informagéo
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao
da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente
e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram

elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma
consistente com as demonstragdes contabeis individuais
tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstra-
gbes contabeis e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas
outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstracdes
contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexd@o com a auditoria das demonstragdes contabeis,
nossa responsabilidade € ade ler o Relat6rio da Administragéo
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragbes contabeis
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo
relevante no Relatério da Administragédo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administragdo e da govemnanga
pelas demonstragdes contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentagao das demonsfragdes contabeis de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
intemos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragdo das demonstragbes contabeis, a
administragcdo € responsavel pela avaliagédo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagées,
ou ndo tenha nenhuma alternmativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela govemanga da Companhia sdo
aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contibeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e intermacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes
de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos

usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e intemacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo rele-
vante nas demonstra¢des contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgédo
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificaggo, omis-
s8o0 ou representagdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles intemos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de audito-
ria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles in-
ternos da Companhia.

» Avaliamos a adequac&o das politicas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas di-
vulgagdes feitas pela administragdo.

s Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administra-
¢do, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condi¢gdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagio em nos-
sa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de audito-
ria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigBes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacdo geral, a esfrutura e o contelido
das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se
as demonstracdes contabeis representam as corresponden-
tes transagbes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagbes significativas de au-
ditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos traba-
lhos.

Floriandpolis, 20 de fevereiro de 2019.

VGA AUDITORES INDEPENDENTES
CRC/SC 618/0-2 CVM 368-9

LOURIVAL PEREIRA AMORIM
Diretor
CRC/SC 9.914/0-3

RELATORIO DO CONSELHO FISCAL
SOBRE A AUDITORIA INDEPENDENTE

RELATORIO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
E SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Floriandpolis(SC), 22/02/2019.

Flavio George Rocha
\_ Membro

Mauricio Martins Arjon
Membro

O Conselho Fiscal da SANTA CATARINA PARTICIPAGAO E INVESTIMENTOS S/A —
INVESC, no uso de suas atribuigdes legais e estatutarias, inclusive aquelas conferidas
pelos incisos Il e VI, do artigo 163, da Lei Federal n° 6.404/76, declara haver procedido
ao exame do Balango Patrimonial e das demonstragdes financeiras da Empresa relativas
ao exercicio de 2018, tendo concluido com base nesse exame e no Parecer dos Auditores
Independentes, VGA Auditores Independentes, de 20 de fevereiro de 2019, que as
referidas demonstragdes refletem adequadamente a situagio financeira e patrimonial da
Empresa. Assim, por seus membros abaixo assinados, o Conselho Fiscal recomenda que
os citados documentos sejam aprovados pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria.

Paulo Juliano Zanini Valentini

Claudia Nunes

Membro Diretora

A Diretoria da SANTA CATARINA PARTICIPACAO E INVESTIMENTOS S/A —INVESC,
declara haver procedido ao exame do Balango Patrimonial, das demais demonstragdes
financeiras da Empresa e do Parecer dos Auditores Independentes, VGA AUDITORES
INDEPENDENTES, de 20 de fevereiro de 2019, relativos ao exercicio de 2018 e que
os mesmos refletem adequadamente a situagdo financeira e patrimonial da Empresa.
Assim, recomendamos que os citados documentos sejam aprovados pelos acionistas na
Assembleia Geral Ordinaria. Floriandpolis (SC), 22/02/2019.

Luciano da Silva Spindola
Diretor Presidente
Ivan
Diretor w,
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