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INTRODUGAO

O boletim “Indicadores Econdmico-Fiscais” de Santa Catarina traz dados estatisticos da economia e das receitas do Estado. O boletim reldne as mais recentes
estatisticas econdmicas oficiais, abrangendo informacdes sobre o Produto Interno Bruto (Pib), emprego, balanca comercial, producdo agricola e industrial, vendas
e receitas do comércio, consumo de energia elétrica, consumo aparente de cimento, vendas de 6leo diesel, inflagdio e cambio, e as expectativas de agentes
econdmicos, entre outros indicadores da economia estadual.

Os dados sdo atualizados periodicamente propiciando o monitoramento do nivel da atividade econ6mica presente no Estado, sua comparagdo com o Pais e o
delineamento das tendéncias de curto prazo da economia. Nesta edicdao, além de uma estimativa da atividade econémica no Estado com base nos indicadores
disponiveis até setembro de 2017, sdo apresentados os dados oficiais do Pib estadual de 2014 e a estimativa da evolu¢ao do Pib do Estado entre 2015 e junho de
2017, comparados ao periodo imediatamente anterior. Sdo mais de 20 indicadores econémicos organizados e divulgados pela Secretaria de Estado da Fazenda de
Santa Catarina.

Espera-se que os dados e as informagdes aqui apresentados tragam suporte ao processo de elaboracdo do orcamento estadual bem como a tomada de outras
decisOes estratégicas de agentes publicos e privados.

Homepage: http://www.sef.sc.gov.br/relatorios/dior/boletim-de-indicadores-econémico-fiscais



2. RESUMO EXECUTIVO —

Humor melhora diante de cenario mais favoravel

Uma onda de boas noticias aos poucos estd mudando a percepcdo do ambiente
econdmico, atual e futuro, no Estado e no Pais.

Foram mais de dois anos de uma profunda crise, que extrapolou a dimensdo eco-
nomica, atingiu de forma devastadora o centro do poder politico e empresarial
do Pais e desafiou de forma inédita as instituicdes nacionais. Além de muita per-
plexidade e pessimismo na sociedade frente a tantas mazelas expostas, gerou
consideravel retrocesso das conquistas sociais e econdmicas de anos anteriores.

Esse periodo certamente ficard para a histdria, marcado pela depuracdo nas re-
lagdes publico-privado, e oxala, seja seguido por reformas efetivas e mudangas
concretas na sociedade, seja na forma de se fazer politica ou na gestdo do setor
publico e de suas estatais.

Com o avango do tempo as relagdes politicas e institucionais estdo mais pacifica-
das e os grandes avangos no ambiente econdmico estao gerando mais otimismo
e esperanca aos brasileiros.

A combinag¢do de queda sustentada da inflagdo e a sinalizacdo de queda real da
taxa de juros, entre outros avancgos institucionais e de gestao, ja tiveram impacto
na percepgao de empresarios e consumidores, tanto no que se refere ao ambi-
ente atual como ao futuro.

A elevacdo real da renda das familias, num contexto de baixa inflagdo e de recu-
peracdo do emprego, estd fazendo com que a massa de rendimentos volte a
crescer e coloque a economia em um ciclo positivo de crescimento. A firme tra-
jetdria de queda da taxa Selic fez com que o crédito as familias ja esboce alguma
reacdo e abre caminhos para a recuperacdo do consumo, fortemente retraido
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pelo longo periodo de recessdo. A grande capacidade ociosa das empresas ainda
nao permitiu a retomada dos investimentos, que certamente virdo a medida em
que a atividade econémica acelerar. Os investimentos publicos também depen-
dem da consolidacdo dos ajustes fiscais, nos Estados e na Unido.

Boas noticias também estdo vindo de fora. O excelente desempenho comercial
do Pais com o exterior em muito tém ajudado a compensar a retragcdo do mer-
cado interno. A grande atratividade do mercado interno brasileiro esta favore-
cendo a entrada dos abundantes recursos disponiveis no mundo, e estdo contri-
buindo para a valorizacdo da bolsa de valores e mantendo o Real estavel e até
com alguma valorizagao.

Em Santa Catarina o cenério n3o é diferente. A onda de boas noticias que me-
Ihorou os cenarios para o Pais, aqui se somou a outras conquistas dos catarinen-
ses. Além da economia estadual estar liderando a volta do crescimento econ6-
mico em setores como industria, comércio varejista, comércio exterior, geracao
de emprego e taxa de desemprego, quando comparado com os demais estados,
tem avancado significativamente no quesito competitividade no ambiente de
negocios.

O Estado acaba de ascender para o 22 lugar no Ranking de Competitividade do
Estados 2017, atrds apenas de Sao Paulo, a maior e mais moderna economia do
Brasil. Merece destaque o rapido avanco do Estado no ranking iniciado em 2011
quando ocupava o 72 lugar. O ranking é elaborado pelo Centro de Lideranga Pu-
blica, CLP, em parceria com a Tendéncias Consultoria e a Economist Intelligence
Unit. A ferramenta analisa a capacidade competitiva dos 26 estados brasileiros e
do Distrito Federal.

No embalo desses avancos melhoraram os indicadores de confianca dos empre-
sarios e consumidores de Santa Catarina.

O indice de Confianca dos Empresérios do Comércio, o ICEC, por exemplo, teve
alta de 5,8% em agosto e ja se encontra na zona de otimismo, acima dos 100
pontos. A avaliacdao das condi¢Oes atuais impactou positivamente o indicador.
No ano ja avancgou 11,4% refletindo uma visao positiva do empresariado, sendo
que 77% deles acreditam que a economia seguird crescendo. SC lidera entre os
estados brasileiros o crescimento das vendas do comércio varejista ampliado.



O desempenho da industria estadual também gerou otimismo no meio empre-
sarial. O Indice de Confianga do Empresario Industrial, ICEl, registrou alta de 5,4
pontos em relagdo a julho, colocando-se também na zona de otimismo. Houve
melhora tanto na percepc¢do das condi¢des atuais como em relagdo ao futuro.
Da mesma forma o indicador especifico da construcao civil teve melhora em am-
bas perspectivas, atuais e futuras.

A percepgao do consumidor catarinense ainda esta pessimista, mas na passagem
do més houve avangos significativos tanto na sua perspectiva de consumo como
na de avancos profissionais. Talvez o grau de endividamento das familias, consi-
derados em patamares elevados e frente as elevadas taxas de juros vigentes,
tenha contribuido para esse certo pessimismo. Também o descontentamento
com a politica e as incertezas com ela relacionadas devem estar refletindo no
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indice. De toda a forma, o consumidor catarinense estda menos pessimista que
na média do consumidor brasileiro.

E assim o futuro vai se desenhando. Impossivel prevé-lo, mas certamente esta
amparado por um contexto claramente melhor do que aquele de meses atras.
Muito ainda resta a ser feito, mas tudo indica que um crescimento mais vigoroso
vai ser retomado em breve.

O atento acompanhamento dos fatos e muita cautela na tomada decisGes, no
entanto, continuardo imprescindiveis. Pelo menos até que as elei¢des de 2018
estejam melhor definidas.

Paulo Zoldan - Economista
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3 QUADRO RESUMO — INDICADORES DA ATIVIDADE ECONOMICA EM SANTA CATARINA — 2016 -2017

Variagdo em relagdo ao mesmo

MIBEE Variagao (%) acumulada em 12 meses IX::Q:I:: S antij:;ﬁf:da

Referéncia (Base: 12 meses anteriores) %) mes AU em1

meses

Receita Corrente Liquida - RCL Agosto ——— 59 3,6 95 = 50 5,9
Receita Tributdria - RT Agosto = 19 0,9 11,5 106 @ 12,9
ICMS Agosto 14,2 0,8 13,0 11,7 14,2
Receita Liquida Disponivel - RLD Agosto = 131 5,1 16,9 10,9 13,1
PIB 2017 - Estimativa Junho -0,4 % -04
Empregos com Carteira Assinada Agosto § 03 03 15 03
Producao Industrial - Industria Geral Julho % 2,0 0,7 4,6 3,5 2,0
Exportacdes Agosto 13,9 7,5 9,2 14,3 13,9
Importagdes Agosto = 33 4,1 15,7 22,2 17,3
Volume de Vendas do Comércio Varej. Ampl.  Julho =1 16,0 12,8 54
Receita das Vendas do Comércio Varej. Ampl.  Julho = 81 13,5 12,6 8,1
Receita Nominal de Servigos Julho 2,6 % 0,7 2,7 -1 -2,6
Venda de Veiculos Novos Agosto -2,2 % 14,9 12,5 5,3 22,2
Consumo Aparente de Cimento - Regido Sul Agosto = 3,9 13,1 -6,9 -6,4
Vendas de Oleo Diesel Julho 0,6 % 5,0 31 1,2 0,6
Consumo de Energia Elétrica Junho % 31 2,6 3,9 33 31
Inflacdo (IPCA/Brasil) Agosto % 2,5 0,2 1,6 2,5
Cambio (RS / USS) posicdo em 20/9/2017  Setembro 2,1 % -1,0 -4,2 -2,4 -2,1
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4  RECEITA CORRENTE LIQUIDA —RCL (1)

Receita Corrente Liquida Evolugdo das receitas correntes e das dedugées legais DESTAQUES
N (O o . R\
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses RCL - Série encadeada do valor das receitas RCL mantém crescimento
(Base: 12 meses anteriores) correntes e das dedugdes legais - (ago 2016=100)
130 ] B . A Receita Corrente Liquida (RCL)
===RCL ——IPCA 125 Receitas Correntes Dedugdes de agosto foi RS 1,756 bilhdo,
120 3,6% maior que a dejulhoe
o . A«
12,2 115 9,5% maior que a do mesmo més
de 2016.
1o R\ N\ I~
105 — . Nos Ultimos 12 meses até
100 agosto, as receitas correntes
= cresceram 8,1%, resultado do
= 5 crescimento de 12,9% dos
== 90 tributos, de 8,2% de outras
§ § § § % § g g (? § r:; § 5 § ‘g— E % Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago receitas correntes e da retragao
ol sl G B = - 2016 2017 de 9,3% das transferéncias
A 2016 2017
\_ ne i - / .Assim, nesses Ultimos 12 meses,
a RCLcresceu 5,9%, frente ao
Crescimento (%) da RCL por tipo de receita até agosto crescimento de 8,1% das
Var. Acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior) receitas correntes e de 13,3%
RECEITA CORRENTE LIQUIDA (I - 1] N _ ) das deducdes.
RECEITAS CORRENTES 1 (1) B RcL acima da inflagdo
Receita Tributaria (RT) 12,9 ARCLcresceu 5,9% nos ultimos
ICMS 14,2 12 meses encerrados em agosto,
. o . =
IPVA acnr,na dos .2,5/Jdajnflagao no
periodo. Foi 0 52 més
ITCMD 13,6 consecutivo de crescimento
IRRF acima da inflac3o.
Qutras Receitas Tributarias 12,1 A RCL é a base para verificagéo do
Transferéncias Correntes cumprimento dos limites de Gastos
. com Pessoal, Divida Consolidada
Outras Receitas Correntes o -
— Liquida, das contrata¢des de
DEDUCOES (I1) 133 /) Operagoes de Crédito e Concessdo
Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef de Garantias.

(1) A RCL é o somatorio das receitas tributdrias, de contribui¢ées, patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servigos, transferéncias correntes e outras receitas também correntes, deduzidas
as parcelas entregues aos Municipios por determinagéo constitucional e a contribuigdo dos servidores para o custeio do seu sistema de previdéncia e assisténcia social e as receitas
provenientes da compensagdo financeira citada no § 92 do art. 201 da Constituigdo."
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5 RECEITA TRIBUTARIA—=RT
RECEITA TRIBUTARIA (1)
4 ) I
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)
=== Receita Tributdria (RT) —e— IPCA
< 4= - > ~ o > — — = = = o
2128 $328=2822322
A 2016 2017
- " J
ICMS
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 )
meses
(Base:12 meses anteriores)
14,2

=—ICMS

—e—ipca

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

Participagdo por tipo de Tributo (%) -
Acum.em 12 meses até agosto

82,8

6,8
1,1 6,4 2,9
ICMS IPVA ITCMD IRRF Outras
Receitas

Tributarias
Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef
4 ) . I

Taxa (%) de crescimento do més
(Base: mesmomésdo anoanterior)
32,0

0,

0,9
N ooy S % 5 3 B S 3 5 5 B8 £ 5 Q T
é‘ :9: é‘ X » 6 20 =8 &3 =3 ° 2 Ago | Set | Out | Nov | Dez | Jan | Fev | Mar| Abr | Mai | Jun | Jul | Ago
\ Ano 2016 2017 VAN 2016 2017 P

DESTAQUES
Receita tributaria retoma
crescimento

. Depois de encolher 1,5% em
julho, a RT cresceu 0,9% em
agosto e atingiu R$ 1,9 bi.O
valor é 11,5% maior que o
arrecadado no mesmo més de
2016. No ano ja cresceu 10,6% e
em 12 meses, 12,9%.

.O ICMS participa com mais de
80% das receitas tributarias do
Estado e vem mantendo uma
tendéncia de crescimento.

Setores de destaque

Os setores de maiorimpacto no
crescimento da arrecadagdo do
ICMS, em 2017, foram
respectivamente, os de
supermercados, combustiveis,
bebidas e téxteis. Também
cabe destacar o crescimento do
segmento da construgdo civil e
do automotivo e a forte queda
acumulada no setor elétrico.

. Em 2017, ICMS teve expressivo
crescimento quando comparado
com a arrecadag¢do do ano
passado. Somente em agosto
cresceu 13%.

(1) A receita tributdria é
formada por impostos estaduais
(ICMS, IRRF, IPVA, ITCMD e ITBI)
e taxas pagas ao Tesouro.

(1) O incremento na receita bruta de ICMS no més de setembro de 2016 refere-se a converséo de receita extra-orgamentaria dos contratos do PRODEC emreceita de ICMS no valor de R$
202.162.127,42. Durante o seu prazo de vigéncia, os valores arrecadados dos contratos do PRODEC séo registrados como antecipa¢des da receita representando aumento da disponibilidade
financeira . Apenas apés o término do prazo do contrato PRODEC os valores sédo convertidos em receita de ICMS, conforme artigo 9°,8 2° da Lei Estadual 13.342/2005. Nesse momento, essa
conversao nao representa aumento da disponbilidade financeira.
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6 RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL — RLD

RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL (1) Arrecadagdo mensal (R$ milhdes) DESTAQUES
/ \ . ~ .
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses é ) RLD consolida tendéncia
. i —— 2014 2015 2016 2017 .
16 (Base: 12 mesesanteriores) aeo de crescimento
14 13,5 ——RLD IPCA 5 113,1 A RLD vem crescendo acima dos
12 1 ’ patamares atingidos em 2016 e
10,2 10,510,4 1.350 . A L
10 9,3 consolida essa tendéncia. Atingiu
8,6 8,0 8,5 RS$ 1,250 bilhdo em agosto, 5,1%
8 1.250 maior que julho. Em 12 meses,
6 cresceu 13,1%. Ainflagdo
a 1.150 acumulada em 12 meses foi bem
) menor, de 2,5%.
0 1.050 .A receita tributaria responde por
-2 cerca de 90% das receitas
4 950 correntes. Na comparagdo com
6 agosto de 2016 cresceu 13,3% e em
850 12 meses, 12,4%.
-8
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez I .
\-10 J\ J Em 12 meses, a receita corrente da

RLD cresceu 13,2%. Como as
dedugdes da receita corrente

cresceram mais, 13,7%, a RLD teve
Var. Acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) ~ Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior) crescimento menor, de 13,1%.

N

’ ) 13,1 16,9 Outras Receitas
RECEITA LiIQUIDA DISPONIVEL (I-11) =

Crescimento (%) da RLD por tipo de receita até agosto

O forte crescimento das "outras
RECEITAS CORRENTES 1 (I) 13,2 16,9 receitas correntes", particularmen-
te nos ultimos meses, deveu-se

incremento n rr a
12,4 13,3 aoincremento na arrecadagdo de

Receitas Tributarias receitas da divida ativa, multas e
juros de moras, referente a
15,2 78 tributos, que estdo em processo
Transferéncias Correntes ’ de renegociacdo.
_—+0,4 A RLD é€ a base de cdlculo para a
Outras Receitas Correntes definigéo dos valores a serem
g repassados pelo Poder Executivo aos
13,7 16,9 demais poderes, ao MP, ao Tribunal
DEDUCOES DA RECEITA CORRENTE (I1) J J de Contas e a UDESC.

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

(1) A RLD é a diferenga entre as receitas correntes deduzidos os recursos vinculados provenientes de taxas que, por legislagéo especifica, devem ser alocadas a determinados 6rgéios ou entidades, de receitas
patrimoniais, indenizagées e restituicées do Tesouro do Estado, de transferéncias voluntdrias ou doagdes recebidas, da compensagédo previdencidria entre o regime geral e o regime proprio dos servidores, da
cota-parte do Saldrio-Educagdo, da cota-parte da CIDE, da cota-parte da Compensagéo Financeira de Recursos Hidricos e dos recursos recebidos do FUNDEB. Também é conhecida como fonte 100.
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7  OUTROS INDICADORES FISCAIS
Evolucdo mensal (em RS bilhdes) Fonte: SEF/DIOR Evolu¢do mensal das despesas e do ICMS Fonte: SEF/DCOG
- N N\
Receita Ll'quida Disponivel -RLD Série encadeadadovalorrealdasdespesas correntes
liqguidadase do ICMS - (jan 2014=100)
1,6 = Receita Realizada Receita Orcada 170 —ICMS despesas correntes
160
1,4
150
1,2 =
E 140
Lo = = S 130
08 £ =S 120
06 = = E 110
04 = = £ 100
= ENE 90
2 = E E
o EEEEEEE 80
0,0 = = E E = E E = 70
j fmam|j a s ond jfmamij | a immijsnjimmijsnjimmijsnjmm,j
2016 2017 2014 2015 2016 2017
- /
Evolucgdo da relagdo divida/receita Fonte: SEF/DICD Evolugdo da despesa com pessoal Fonte: SEF/DCOG
4 R\
Relacdo Divida Consolidada Liquida e Poder Executivo: Relacdo despesa com
. .. %
25 Receita Corrente Liquida (%) pessoal/RCL
52
S0 2,1
| ¢ *0 == A/
1,6
1,5 o 48
(Limite da LRF)
.1.22I---------------- 16 S
1,0 1
44
0,5 ! 5 42
Limite de Alerta Limite Prudencial Limite Maximo
00 40
T S P S S P G A fmmijsiinjmmij s njmmijsnjmm,j
o o o o o o 9 2 2 2 o o o =~ = =~ =
IR RRRIRRRRERRRRERER 2014 2015 2016 2017
N /AN

DESTAQUES

. Receita or¢ada x realizada

Em 2016, a receita realizada ficou
4,9% abaixo da orgada, frustrando
expectativas. Em 2017, hd uma
mudanca dessa perspectiva, com
a receita realizada possivel-
mente superando a orgada.

. Evolugao Receitas-Despesas

Aevolugdo real da principal fonte
de receita do Estado, o ICMS, e
das despesas orgamentarias, no
periodo observado, demonstra
um claro crescimento das
despesas acima da evolugdo das
receitas.

. De acordo com a Lei de

Responsabilidade Fiscal (LRF), a
divida consolidada liquida deve
obedecer aos limites fixados, de
1,2 vezes a RCL para os Estados. A
posicdo de SC, em 2016, estava
bem abaixo do limite exigido.

. Despesas com pessoal

A LRF estabelece o limite de 49%
da RCL para gastos com pessoal,
pelo Poder Executivo. O grafico
mostra um constante crescimento
desse percentual . No final de
2015 e inicio de 2016 houve uma
reversdo dessa tendéncia que
logo depois volta a crescer
atingindo e até superando o
limite em alguns meses de 2017.
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Produto Interno Bruto e Valor Adicionado Bruto por Setor
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4 I
Taxa de crescimento real do Pib (%)
10 .
s B SC  —e—Brasil
6
4
2
0
-2
-4
-6
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (1)
Taxa (%) acumulada em 4 trimestres (1) Acumulado em 4 trimestres
— SC 5,4 3,5 1,7 3,5 2,4 -5,1 -3,9 -0,4
—e— Brasil 7,5 4,0 1,9 3,0 0,5 -3,8 -3,6 -1,8
4 N 7
Produto Interno Bruto (RS bilhdes) Valor adicionado por setor (RS bilhdes)
(Base:2010)
2014 = 2015 m2016
255,7
242,6 254,7 130,0 136,4 138,1
214,5 — E—
191,8 —— ——
174,1 ]
153,7 — ———
——— —— 62,1 64,5 664
] /— 12,7 14,1 14,6
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 .
A Ari Inddstri Servi
Observado Estimado / \ gropecuaria naustria €ervigos /

S

DESTAQUES

Economia em
recuperagao
- Depois de 2 anos de forte

recessdo, os indicadores
recentes mostram que a
economia brasileira voltou a
crescer, ainda que de forma
lenta e pontual.

O indice de Atividade Econdmica
do Banco Central, o IBC-Br,
considerado uma prévia do PIB,
retraiu 1,8% nos ultimos 12
meses até junho, menor do que
a retracgdo de 2015 e 2016. E os
dados do primeiro semestre ja
apontam crescimento.

. Pib catarinense cai 0,4%

Esta foi a retragdo estimada
para os ultimos 12 meses até
junho. Oresultado também
confirma uma melhora na
economia estadual, ja que em
12 meses até abril a queda era
de 1,3%.

Nessa comparagdao, os servigos
retrairam 0,7%, a industria total,
retraiu 1,6% e a agropecuaria
cresceu 8,5%. O crescimento da
agropecudria, especialmente da
agricultura, foi destaque. A
industria de transformagdo e o
comércio também cresceram,
mas ndo o suficiente para
compensara queda dos demais
subsetores.

Fonte: (1) IBGE/Contas Regionais e Nacionais e Bacen (IBC-BR). Para os anos de 2015 a 2017 a estimativa do Pib catarinense é da SPG/SC e SEF/SC/Dior.

Elaboragdo: SEF/DIOR
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Producdo Agropecudria — Producdo e Precos dos Principais Produtos

Crescimento (%) na produgcdo agropecudria: 2016/2017
29,4
21,4 22,8
14,8 13,6 | 13,4
7,9
3,2
o4 | —
| ml -
-0,2 16
-3,0 -3,7 ’
-13,9 -14,3
Alhe Arro, 8a, s Saza,a , Cep, " Fe'];?o Une, Ma, 5 Vs, o, iy, Soy 70,,76{6 Trige 30.,,-,103 Fran, Gos Sug, o5 Lejgg
- ey Sesg /
AGRICULTURA PECUARIA
4 indice de quantum e de pregos (%) N indice de quantum e de precos (%) )
—=—indice de Quantum (1)  —*— indice de Precos (2) —==—indice de Quantum (1) — <= Indice de Precos(2)
28,3 28,1 13,6 .
. B - 12,4
o 10, 10 . 6,/ \6'/ \7,2
= ° 4 - °
4,0 S
S( / \ g : -
0,8, 0,6 01
1.3 J . N
- _11 7 o N .\7&
“ \ = 0,0
-13,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2010 2011 2012 2013 2014

2015 2016

-

2017

/

Fonte: IBGE/PAM E LSPA de junho 2017 e Pesquisa Trimestral do Leite ; MAPA /SIPAS e DFAs junho 2017 (Em 2017: variagdo 12 semestre 2017 /1° semestre 2016 da

produc¢do dos respectivos anos) e EPAGRI/Cepa (precos médios mensais recebidos pelos agricultores de SC dos respectivos 12s semestres)

DESTAQUES
Agricultura teve
expressivo crescimento

Dos principais produtos
agricolas de SC, 8 tiveram
crescimento de produgdo em
2017. Alguns com expressivas
taxas de crescimento. Boas
condigdes climaticas e aumento
na produtividade foram as
principais causas.

. Na pecudria, houve pequeno
crescimento da producdo de
suinos e leite. Aavicultura e a
bovinocultura tiveram queda.

Boa safra derruba os
precos agricolas

A excelente safra de 2017
derrubou os pregos agricolas no
Estado. Na comparagdo de
pregos do primeiro semestre de
2017, com o mesmo periodo de
2016, o indice de pregos
agricolas, teve queda de 13%. Ja
na pecuaria, o indice cresceu
7.2%.

Quantum

Em 2017, baseado em dados do
12 semestre, o indice de
Quantum da produgdo agricola
aponta crescimento de 15%,
enquanto, o da pecuaria, de
apenas 0,1%.

'(1) Oindicede "quantum" tem como
objetivo medir, em nivel estadual, o
desempenho fisico global da produg¢éo
do setor.

r(2) Oindice de precos mede as mudangas
relativas nos precos dos produtos.
Portanto, é um acompanhamento da
variagdo média dos
produtos.

precos dos
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8.3  Producdo Industrial Fisica
INDUSTRIA GERAL Fonte: IBGE/PIM DESTAQUES
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses hYe Indicad Industriais de SC Producdo industrial
(Base:12 meses anteriores) ndicadores In l,JS rats .e . avanga
4 . Var. (%) acumulada (Jan-jun 2017/jan-jul 2016)
sC Brastl (Fiesc/Radar Econémico e CNI)
O crescimento da produgdo industrial de
2 julho reforga e consolida o processo de
0 Vendas reais (faturamento real) -1,22% — recuperac¢do da industria, tanto no Pais
como no Estado.
-2 N
Horas trabalhadas na produgdo -1 %
-4 .Oavango,além do crescimento das
Massa Salarial 12% exportagdes, reflete a melhora no mercado
6 e interno, fortalecido pela queda da
s inflagdo e dos juros, pela liberagdo das
i Utilizagdo da capacidade instalada - SC emjulho 80,1 % contas inativas do FGTS e pela excelente
10 safra agricola, a qual estimulou varios
g @8 o3 v 35 g % 5 3 ¥ S35 5 ® £ B o, setores, entre eles, o automotivo.
§5.383 28 28"~ 82538848888 q 352 Utilizacio da capacidade instalada - BR 77,4 %
N Aho 2016 2017 I\
INDUSTRIA GERAL POR SUBSETOR
4 N/ N\

SUBSETOR

(Base:

Variagdo (%) mensal - julho
igual més do ano anterior)

Var.(%) acum. no ano - até julho
(Base:igual periodo do ano anterior )

Industria Geral - BR

0,8

. Na comparagdo com julho de 2016, a
produgdo industrial de SCcresceu 4,6%. Foi
a quinto crescimento do ano nessa

Industria Geral - SC

Produtos alimenticios

comparagdo. Os subsetores de
metalurgia, automotivo e alimentos foram

destaque.

Produtos téxteis

o
=)}

Artigos do vestuario e acessorios

7,6

No ano, a indUstria catarinense cresceu

Produtos de madeira

3,5%, consideravelmente acima do

Celulose, papel e produtos de papel

Produtos de borracha e de material plastic

desempenho da industria nacional, que
cresceu 0,8%.

Produtos de minerais ndo-metalicos

Metalurgia

Indicadores FIESC

Produtos de metal, exceto mag. e equip.

.Os indicadores de vendas industriais da

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

i

Fiescapresentaram recupera¢do em julho.

Maquinas e equipamentos

'
=
N

Veiculos automotores, reboques e carrocer

'@s

17,7

No acumulado do ano, embora a evolugdo

7,6

permaneca negativa, observa-se melhora
generalizada.
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8.4 Volume e Receita Nominal das Vendas do Comércio Varejista Ampliado

VOLUME DE VENDAS

RECEITA NOMINAL DAS VENDAS

Fonte: IBGE - PMC DESTAQUES

e

15

10

-10

-15

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12
meses (Base: 12 meses anteriores)

J
~

19

mm SC  ——Brasil
14

13

10T

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12
meses (Base: 12 meses anteriores)

mmm SC  ——Brasil

A Comércio em processo de

recuperacao
Ainflagdo baixa e a queda da
taxa de juros, além da discreta
melhora no emprego, esta
alimentando expectativas e
contribuindo para o aumento das
vendas do comércio no Pais.

.SC lidera o crescimento. Depois
de dois anos de forte retragdo,
que inclusive superou a da média
brasileira, o Estado cresceu em
qualquerbase de comparagdo.
Em 12 meses, o volume de vendas

T 3§ £ & 5 ¢ £ ) g
N S < 8 5 2 3 do ampliado, ja cresceu 5,4%,
. . o
2017 enquanto o Pais retraiu 2,8%.

SEEEEEEEELERITIEESE SEIEIE
g Ano 2016 2017 J \_ Ano
VOLUME DE VENDAS POR ATIVIDADE
([ Variagdo (%) mensal - julho A ATIVIDADES
(Base: Igual més do ano anterior)
57 Comércio geral - BR
16,0 Comércio geral -SC
5,6 Combustiveis e lubrificantes
24,5 Hiper., superm., prod. aliment., k
Tecidos, vestuario e calgados
Méveis e eletrodomésticos
6,7 Art. farmac., méd., de perf. e cos
E 2,3 Livros, jornais, revistas e papelalri
% Equip. e mat. para escrit., infor.
—— Outros artigos de uso pessoal e
17,9 Veiculos, motocicletas, partes e
\_ = 6,3 ) Material de construgdo

eb. e fumo
-8,2

rigual-periodo-do ano-anterior)

1,1

m.
ria

2 comunic.
doméstico
pegas

_ 0,2 i

Na comparagdo com julho do ano
passado, o varejo ampliado
registrou crescimento de 16% no
Estado e de 5,7% no Pais. O
crescimento das vendas, nessa
comparagdo, foi mais uma vez
liderado pelo varejo de
alimentos e bebidas. Também
teve expressivo crescimento o
segmento de escritério e
informatica e o de automdveis.

\

12,8

24,8

.CNC volta a elevar previsdo
Diante da conjuntura econémica,
a CNCrevisou a sua previsdo de
crescimento do varejo ampliado
nacional em 2017, de +1,8% para
J +2,2%, em relagdo a 2016.
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8.5 Receita Nominal do Setor de Servicos

TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA EM 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) Fonte: IBGE/PMS DESTAQUES
4 N A Servicos retraem menos
Taxa (%) acumulada em 12 meses por atividade .
O setor de servigos foi um dos
4 ==Santa Catarina o— Brasil ultimos a mostrar recuperacao,
3 Prestados as familias 98 mas ja da sinais de reacdo
frente ao aumento da atividade
2 econdémica.
Informagdo e comunicagdo-9,2
1 .A receita nominal nos 12 meses
0 terminados em julho, em SC,
Profissionais e administrativos ‘4,4 —_— teve mais uma redugéo na
-1 retracdo. Na média nacional, o
. indicador cresceu 0,7%, o
-2 Transportes e correios 0 . K .
terceiro més de crescimento
-3 nessa comparagao.
Outros servicos 3,1
-4 Em SC, destaca-se a
Jul | Ago | Set | Out | Nov| Dez | Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul . .
performance dos servigos
\_ 2016 2017 ) \ J prestados as familias
TAXA (%) DE CRESCIMENTO DA RECEITA NOMINAL DO SETOR DE SERVICOS, SEGUNDO AS ATIVIDADES (alimentagdo e alojamento),
e aVa ™ mas os transportes e os outros
servigos também voltaram a
Setor e Atividade (PMS- IBGE) Variagdo (%) mensal - julho Var.(%)acum.noano-atéjulho aumentar a receita.
(Base:mesmo més doanoanterior) (Base:igual periodo doanoanterior)
=15 =17 .Mesmo diante dessa reagdo e
Receita Total - BR =~ = do cendrio econémico,a CNC
Receita Total -SC = 27 13 E manteve a projecdo de retragdo
Servigos prestados as familias 211 de 3,6% do volume de receitas
P do setor para o Pais. Isso deve-
Servicos de informagdo e comunicacio 106 === -12,6
e ! ¢ unicag — se a dificuldade de uma
Serv. profissionais, administr. e complementares 34 = recuperacio mais constante e
Transportes, serv. auxil. aos transportes e cofreios = 122 consistente e também ao nivel
Outros semicos de confianga no setor que

ainda ndo decolou.
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8.6 Vendas de Derivados de Petrdleo, Cimento, Veiculos e Consumo de Energia Elétrica

ENERGIA ELETRICA Fonte: CELESC OLEO DIESEL Fonte: ANP DESTAQUES

4 Taxa (%) de crescimento do consumo ) 4 Taxa (%) de crescimento das vendas R Energia Elétrica
acumuladaem 12 meses -SC 12 acumuladaem 12 meses O consumo de energia elétrica
(Base: 12 meses anteriores) (Base: 12 mesesanteriores) em SCcresceu 3,3% no 19

12
semestre, comparado com o

mesmo periodo de 2016. O

==@== Comercial . .
industrial cresceu 5,3%, o

Total e=ge==Industrial

7
comercial, 1,3% e o residencial,
5 1,8%. Em 12 meses, o consumo
2 total cresceu 3,1%, puxado pelo
desempenho da industria.
3 -3 B Oleo Diesel

A melhora na economia ja
refletiu nos transportes. As
-8 -8 vendas de dleo diesel, aos

— PR ~N | = | = = = > = e = =
2 232325328383 § 8 5 8 g3 25 § § E g § § =2 52" &5 3 8 3 g2 2 5 3 poucos, vem se recuperando, no
o~ o~ o~ o~ o~ N N o~ o~ N N , .
Estado e no Pais. Em julho, no
\_ Ano 2016 2017 J \_ Ano 2016 2017 J Estado, cresceram 5% em
. . relacdo ao més anteriore 3,19
EMPLACAMENTO DE VEICULOS NOVOS Fonte: CONSUMO APARENTE DE CIMENTO Fonte: SNIC ¢ ¢ %
FENABRAVESC na compara¢do com o mesmo
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses N Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses ) més de 2016.
10,6 (Base:12 mesesanteriores) 10 (Base:12 mesesanteriores) . Veiculos

68 77 Em agosto, SCteve o melhor
desempenho na venda de
veiculos desde 2015. Os
licenciamentos cresceram 15%,
na comparag¢do com julho e 12,5
% na comparado com agosto de
2016. Segundo a Fenabrave, o
resultado reflete a melhora na
economia.

. Cimento
As vendas nacionais mostram
leve melhora. Ha previsdo de
continuidade dessa melhora no

m SC - =—e—Brasil

O o m<swn &85 38 S 355353 S NRERRENNIZYOZIOFT IZIEZIECE
S8 s sogog <o z0 8w z<z>23 < B R Spe2e8 %5 2858y TS _33? 22 semestre, mas, segundo o
N N N N ]~ O R N W B~ U ’ 4
SNIC, o setor fechara 2017 com
L Ano 2016 2017 /L 2016 2017 J ’

gueda préxima a 7%.
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8.7 Mercado de Trabalho

EMPREGO Fonte: MTE/CAGED EMPREGO : Saldo de emprego Fonte: MTE/CAGED DESTAQUES

e N ~ Mercado de trabalho
[ i i - a . ~
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Santa Catarina - Evolugdo do saldo deemprego formal confirma recuperagdo

(Base: mesmo més do ano anteior) no més e no acum.em 12 meses (em mil)

.O estoque de emprego formal em
SCapresentou expansdao em
agosto. O crescimento foi de 6.130
postos de trabalho, 0,30% a mais
em relagdo ao estoque do més
anterior. Foi o segundo
crescimento consecutivo e o

B Santa Catarina —e— Brasil

quinto do ano em numero de
postos gerados.

Acumulado em 12 meses === Mensal . No acumulado do ano, ja foram
gerados 28.979 postos, 1,5% a

‘g‘g‘g g‘g‘g‘gﬂ :“,-’; g g g L,C“ E ‘;’ -f{ g fg 3 520 ) mais emrelagdo ao estoque de
NN NN SlN Ago  Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai| Jun Jul Ago dezembro de 2016. Nos Gltimos
\| ANO | 2016 | 2017 | ) \_ 2016 2017 J doze meses, verificou-se um
aumento de 5.965 postos, 0,30% a
EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED mais do que o estoque do periodo
s : < os dlti A terior.
Santa Catarina - Saldo de Empregos formais nos ultimos Ve ™\ anterior

Santa Catarina - Saldo de Empregos formais només de .

12 meses por setor (Base: mesmo més do ano anterior) . .
agosto por setor (Base: més anterior)

Os subsetores que mais geraram

Servigos 3.542 L

_— Servicos 1525 novos postos no acumulado do
ano foram:industria do vestuario,
Ind. de Transformagédo 4.004 . .. .
Ind. de Transformacdo 18 comércio e adm. de imoveis,
Comérei administragdo publica, construgdo
omercio . T . .
3.492 Comércio 1.062 civil,ind. de alimentos e bebidas

Construcdo Civi 3397 o e ensino. Os que malis.reduzirf’;\m
Construgdo Civil 845 postos foram o comércio varejista
Administrago pibic 556~ paministragio Piblc ysa e 0s senigos de hotelaria ¢
Agropecuaria -624 Agropecuaria -251
Extrativa Mineral -399 Extrativa Mineral 35 (;Atendénci;:| p;] ra o resto do acr|10 é
e continuidade no aumento das
Serv. de Util. Publica -97 Serv. de Util. Pdblica 12 contratagdes.
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8.8 Comeércio Exterior

BALANGA COMERCIAL DE SANTA CATARINA

4 Valoracumulado em 12 meses (USS bilhdes) )
= Importagdes M Exportagdes
14
12
10
8
6
4
2
0
Set  Out | Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
2016 2017
\_ J
TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA DE 12 MESES (Base: 12 meses anteriores)
- ; A
EXPORTACOES
20,0
==5SC —— Brasil 14,6
15,0 13,9
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
. . o | =
S 2828 8f 8288 E¢FEESES
= N w k=] wv
NG Ano 2016 2017 )

Fonte: MDIC
Valor mensal (USS milhdes)
M Importagdes M Exportagdes
1.200
1.000
800
600
400
200
0
Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago
\_ 2016 2017 |/
4 ) N
IMPORTACOES
23,9
25,0 == SC Brasil
— ——Brasl 17’3
15,0
5,0
-5,0
-15,0
-25,0
-35,0
N ;N S N 0o B B >N > s s o o
538:88483283282235335%
\_ Ano 2016 2017 J

DESTAQUES
Exportagées mantém

crescimento
l SC exportou USS$ 796,2 milhdes em
agosto, 7,5% a mais que em julho e
9,2% a mais que em agosto de 2016.
No ano, as exportagGes cresceram
14,3% e em 12 meses, 13,9%.

O cambio valorizado e a volta do
crescimento econémico estdo
estimulando as importagdes. Em
agosto atingiram USS 1,2 bilh3o,
16% maior que as de agosto de 2016
e 22% maior no acumulado do ano.

. Aves, soja, suinos, fumo, blocos de
cilindros, compressores, motores e
madeiras responderam por metade
do valor exportado pelo Estado no
acumulado do ano.

Carnes superam 30% do total

exportado em SC
l No acumulado do ano, as aves

lideram a pauta com uma
participagdo de 22,6% do valor total
exportado. O volume cresceu 1,2% e o
valor, 11%. Ja as de suinos,
representaram 7,7% do total,
cresceram 7% em volume e 34% em
valor.

. A excelente safra de soja, o aumento
nos pregos de carnes e de outros
produtos, o aumento da demanda
externa e o esforgo exportador
explicam a reagdo das vendas.

18



INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS

8.9 Indices de Confianca
iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL CATARINENSE - ICEl (1)
/

100

Fonte: Fiesce CNI

ICEI SC s— |CEI BR

80

60

40

20

Fev | Mar Abr Mai | Jun Jul Ago

NG 2016 2017 J

INTENGAO DE CONSUMO DAS FAMILIAS - ICF (3) Fecomércio

4 )
ICFSC ——ICF BR

200
180
160
140
120
100

Ago | Set Out Nov Dez Jan

Fev Mar Abr | Mai Jun Jul | Ago

iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO DO COMERCIO - ICEC (2)
Ve

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

Fonte: Fecomércio SC e CNC\

=——=ICECSC ——ICECBR

Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago

\_ 2016 2017 W,

ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS -Agosto 2017 Fecomércio

4 N\
SC = Brasil

58,10% 58,01%

24,58%

19,80%

11,80% 10,10%

Total de endividadas Dividas ou contasem  N3&o terdo condigbes de

atraso pagar

J

DESTAQUES
I Industria melhora percepgao

Os indicadores da industria de
transformagdo melhoraram em agosto.
Tanto as condi¢Ges atuais e futuras estdo
mais otimistas. Na construgdo civil,
também ha mais otimismo.

l Comércio mais otimista

Melhora a percepgdo do empresario do
comércio entre julho e agosto. Amaior
alta foi na percepgdo das condigdes
atuais, mas também houve melhora na
percepgdo de futuro. No Pais também
houve melhora noindicador.

l Consumidores mais cautelosos

Houve piora na intengdo de consumo em
SCe estabidade no Pais. As causas estdo
na falta de credibilidade quantoa
retomada do emprego e da renda e ao
elevado custo do crédito.

Mais endividados

Os consumidores catarinenses estdo mais
endividados, tanto frente a julho como na
comparagdo anual. Os indicadores estdo
em nivel de alerta e devem-se a queda na
renda das familias e aos elevadissimos
juros do cartdo de crédito, principal fonte
do endividamento das familias.

(1)

O ICEImede a opini&o dos industriais sobre as
condi¢gdes econdmicas . Varia no intervalo de 0 a
100. Acima de 50 indica confianga e, abaixo, falta de
confianga na economia.

'(2) O ICEC mede a percepgéo dos empresarios do

comércio no seu ambiente de neg6cios. Varia entre
0 e 200 pontos, sendo que o indice 100 demarca a
fronteira entre a insatisfagéo e a satisfagcdo dos
empresarios.

(3) O ICF varia entre 0 e 200 pontos, sendo que 0
indice 100 demarca a fronteira entre a avaliagéo de
pessimismo e de otimismo das familias.
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Desempenho dos Estados - Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses (Base: 12 meses anteriores) DESTAQUES
.Emprego: SC é destaque

8.10 Desempenho dos Estados

Emprego formal - Agosto Produgao Fisica da Industria - Julho

Caged . Crs
(Caged) . (IBGE/PMS) Entre os Estados industriali-
Posto dos 14 maiores .
Posto dos 14 maiores zados, SC se destaca na
estados e DF tad aod Em 12
1 Mato Grosso 0,7 L pars ESIEIEOY - geragao de emprego. Em
ard ,
> Goids 0,7 e o meses, o estoque de emprego
anta Catarina , o
3 SantaCatarina 0,3 2 Parand s cresceu 0,3%, a segunda
arand , iacs it
4 Parana 0,6 . : variagdo positiva desde 2014.
5 Minas Gerais 0,6 4 Rf°deja;‘e'(:° | 1,8 No Pais, o emprego encolheu
6 RioGrande dosul 1,1 > RioGrandedoSul 0,6 1,4% na mesma comparacao.
~ | 12 6 Minas Gerais -0,4 . . ,
7 530 Paulo o 7 SioPaulo os [ Industria estadual é
8 Amazonas -1,3 e p b 08 d ,
ernambuco -0,
9 Ceard a3 S = estaque no Pais
Legenda: Faixa de Variagdo 10 Distrito Federal 14 - L eara -1, | .
) : ) Legenda: Faixa de Variagdo 10 Amazonas 14 SCé um dos Estados mais
Bahia 1.4 64 a  -A5 11 Goias 29 industrializados do Pais e sua
12 Espirito Sant -1,8 -4,5 a -1,0 ! . P .
= spirito Santo P 12 Espirito Santo 45 indatria é a segunda que mais
12 Perrjambuco 2,1 a 18 13 Mato Grosso 5,6 cresce. Enquanto cresceu 2%
Para 3.8 _8 &y 14 Bahia 6,4 nos ultimos 12 meses, a
15 Riode Janeiro 4.9 sem informacao indudstria nacional encolheu

1,1%. Foi superada apenas pelo

Para,onde a induUstria extrativa

passa porum bom momento.
Vol. de vendas no comércio varejista ampliado - Julho
(IBGE/PMC)

Receita nominal do setor de servigos - Julho Comércio: SC lidera

(IBGE/PMS)
Rank dos 14 maiores Posto dos 11 maiores crescimento
estados e DF estados e DF .Julho foi o quinto més de
1 Santa Catarina 5,4 1 Pa_'ana : ° crescimento das vendas do
2 Rio Grande do Sul 1,3 ; 2{'"? Glera's 2’: comércio no ano. O comércio
3 Amazonas 0,2 ?0 aulo . estadual é o que mais esta
, 4 RioGrandedoSul 2,5 ,
4 Parana -1,0 = Coara 18 crescendo no Pais, tanto no
5 Pernambuco 2,1 6 Espirito Santo 0:2 acumulado do ano,como em 12
6 Minas Gerais 2,2 7 Pernambuco 0,8 meses.
7 Distrito Federal -2,3 8 Distrito Federal -2,5 . Servi<;05' setor retrai
8 Mato Grosso 3,2 9 Bahia -2,6
9 S30 Paulo 39 -51 -2,9 10 Santa Catarina -2,6 menos
10 S3o Paulo 39 -2,9 a -2,2 11 Goias 3,3 A receita dos servicos comegou
Legenda: Faixa de Variagdo 11 Coard —4'0 -2,2 15 12 Rio de Janeiro 5,1 a cairem 2014 e mantém o
eara )
92 a 50 12 Espirito Santo e 15 31 setorem situacdo critica. Entre
-5,0 a 40 13 Bahi 5'0 31 9,0 os maiores estados, SCfoi um
&ty 2.5 14 Pa {a _716 Sem informacdo dos que mais retraiu, mas ja
o o eSté om processe de
‘ : : 15 Goias 9,0 recuperacio
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9  OUTROS INDICADORES ECONOMICOS — INFLACAO E TAXA DE CAMBIO
IPCA-Variagdo (%) acumulada em 12 meses IBGE/Bacen IPCA-Var (%) acum. em 12 meses até agosto, por grupo
N N [ D\
Inflacdo - IPCA Inflacdo - IPCA Acumulado em 12 meses
11r5 . . —
Indice geral = 2,5
10,5 —
95 Alimentacdo e bebidas 2,0 ==
8,5 &> 70 Habitacado 4,9
7,5 7,0 Artigos de residéncia 1,6 ==
6,3
6,5 = Vestudrio 2,3
55 2
! 48 46 Transportes 3,1
4,5 — 41 3,9
3,6 Saude e cuidados pessoais 6,8
3,5 30 3,0
25 25 Despesas pessoais 4,3
1,5 Educagdo 7,2
3233853338288 3852853258528
SRR A efz{e| = 2| = - < & K Comunicagio 1,4
g Ano 2016 2017 Previs3d \_ Y,
INFLACAO Fonte: IBGE CAMBIO Fonte: Bacen
4 ) N I
Inflacdo - IPCA - Indice mensal Taxa de cambio (RS/USS)
4,5
0,44
0,38 40
0,30 0,33 0,31 )
0,26
0,25 0,24 35
0,18 0,19
0,14
0,08 3,0
2,5
Ago Set Out Nov Dez|Jan Fev Mar Abr Mai &= Jul Ago
2016 2017 2,0
1,5
JJAAJJOJAJOIJAJOJAIJOJAIJOJAIJTOIJIAJTOIJAL
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
G DN J

DESTAQUES

Inflagdo no piso

OIPCAacumuladoem 12 meses, de
2,46%, é o menor desde fevereiro de
1999. Avariagdo que vem
surpreendendo para baixo, ja
representa risco de descomprimento do
pisodointervalo de tolerancia para esse
ano.

Em 12 meses, portanto, a inflagdo segue
em constante ritmo de queda, mantendo-
se pelo 52 més consecutivo abaixo da
metade4,5%.

I Asafra recorde teve grande contribuicdo
na queda da inflagdo, ja que o grupo
"alimentos e bebidas"tem grande peso
no IPCA, de 25%. O efeito
desinflacionario desse grupo ainda
persiste.

Mercado estima inflagao abaixo da
metaem 2017 e 2018

I O mercado continua reduzindo as
projeg¢8es da inflagdo. De acordo com o
Boletim Focus do Banco Central
(mediana top5em 15/09), as
expectativas do mercado para 2017
estavaem 3%, e para 2018, em 3,94%.

Real se valoriza
Apesar das incertezas politicas e dos
problemas relacionados as metas do
ajuste fiscal, o Real vem se valorizando.
Tendéncia também presente na maior
parte dos paises emergentes, a
valorizagao do Real deve-se a crescente
oferta de délar no Pais e a eximia
atuacgdodo Banco Central em gerar
liquidez no mercado.
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INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS
10 ECONOMIA INTERNACIONAL

PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) Fonte: FMI - World Economic Outlook Database - Julho de 2017 DESTAQUES
FMI confirma

o :
Taxa (%) de crescimento do PIB  ols m01s recuperacio global

7,7 Aeconomia mundial estd
crescendo mais. O primeiro
trimestre de 2017 teve
crescimento acima do esperado,
tanto nos grandes emergentes
como na zona do Euro e Canada.

1,715 13 Os indicadores atuais sinalizam

EI —0,6 EI continuidade dessa tendéncia.
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=m O crescimento previsto para os
Paises Emergentes em 2017-2018
sera sustentado, em parte, pelos
paises importadores de
comodities, mas também, pela
melhora gradual das condi¢des
dos grandes exportadores de
comodities que tiveram recessdo

>
X

7 Rey L34 ;o
1/,,0,0 "o P50 o

COMMODITIES - Pregos no Mercado Internacional (Em USS) Fonte: Bloomberg/Banco Central do Brasil - Setembro/2017

s N N N :
, . . . no periodo 2015-2016.
Petrdleo (US$/barril) Milho (Cents/bushel) Soja (Cents/bushel) P . -
Brasil em recuperagao
900 1.800 O Brasil cresceu no primeiro
130 )
50 1.700 trimestre, mas a demanda
110 800 1.600 doméstica fraca, os problemas
100 1.500 politicos e as incertezas das
700 1.400 politicas publicas implicardo em
%0 uma recupera¢ao mais lenta.
80 600 1.300 o
70 1200 Commodities
60 500 1.100 O prego internacional da soja
50 200 1.000 caiu 5,9% em agosto e acumula
0,
20 900 6% d’eI qued.a nooino.Odo |
30 300 200 petréleo caiu 0,5% e acumL.J ou
MILTRIBIMIBIR IR I8 LRI BIMIK TR IBIMIMTR TG W] 1 M Js|DIMIUIs DIMUTSIDIMIIIS DM IS DM MU s b/mls/p/mMis DMISDIMUIS DM perda de 7,8% no ano. O milho
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017 também caiu 7.7% no més. e
_ L L J acumula 2,8% de alta no ano.
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