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INDICADORES ECONOMICO-FISCAIS

INTRODUCAO

O boletim “Indicadores Econdmico-Fiscais” de Santa Catarina traz dados esta-
tisticos da economia e das receitas do Estado. O boletim redne as mais recen-
tes estatisticas econdmicas oficiais, abrangendo informacgées sobre o Produto
Interno Bruto (Pib), emprego, balanca comercial, produgao agricola e indus-
trial, vendas e receitas do comércio, consumo de energia elétrica, consumo
aparente de cimento, vendas de dleo diesel, inflacdo e cambio, e as expectati-
vas de agentes econdmicos, entre outros indicadores da economia estadual.

Os indicadores sdo atualizados periodicamente propiciando o monitoramento
do nivel da atividade econ6mica presente no Estado, sua comparacdo com o
Pais e o delineamento das tendéncias de curto prazo da economia. Nesta edi-
¢do, além de um panorama recente da economia nacional e estadual, sdo
apresentados os dados oficiais do Pib estadual de 2014, recentemente divul-
gados pelo IBGE e a atualizacdo da estimativa da evolucdo do Pib do Estado
em 2015 e 2016, comparado ao periodo imediatamente anterior. S3o mais de
20 indicadores econ6micos organizados e divulgados pela Secretaria de Estado
da Fazenda de Santa Catarina.

Espera-se que os dados e as informacgOes aqui apresentados tragam suporte
ao processo de elaboragao do orgamento estadual bem como a tomada de
outras decisGes estratégicas de agentes publicos e privados.

Homepage: http://www.sef.sc.gov.br/relatorios/dior/boletim-de-indicado-
res-econdmico-fiscais



2. RESUMO EXECUTIVO — Contexto Muda e Traz Melhores Perspec-
tivas para 2017

O ano que passou foi um ano dificil para a economia brasileira e de muitos
sobressaltos na politica. Ficara marcado pelo processo de impeachment e
a turbulenta sucessao no executivo, por cassacoes e substituicdes de ex-
poentes do legislativo e por novos e inéditos desafios enfrentados pelo
judicidrio.

A operacgdo Lava Jato, deflagrada em 2014, tomou uma grande dimensao,
tornando-se a maior investigacdo de corrupc¢do que o Brasil ja teve. Envol-
veu empresas, funcionarios publicos, politicos e operadores financeiros.
Tornou-se uma grande fonte de tensdo e incerteza no cendrio econdmico
e politico. Ainda assombra e perturba. Seu desfecho é uma incdgnita e
teve novos contornos com a tragica morte do ministro relator do Supremo
Tribunal Federal.

A crise politica adicionou incertezas no plano econdmico, deteriorando a
confianca e as expectativas de empresarios e consumidores. Confianca
essa que ja vinha caindo sob os efeitos da ma gestao da politica econGmica
nos ultimos anos, o que fragilizou os fundamentos da economia brasileira.
O desequilibrio gerado pelo significativo aumento do déficit fiscal dos go-
vernos federal e dos estados, por exemplo, além de ferir a Lei de Respon-
sabilidade Fiscal, contribuiu para alimentar a inflagdo. Os juros voltaram a
subir e o poder de consumo da sociedade voltou a cair.

A producado retraiu e o desemprego subiu rapidamente. Também, incen-
tivos e isencdes para setores especificos, desorganizou o setor produtivo,
gue perdeu produtividade e competitividade. Tais isen¢Ges também com-
prometeram o equilibrio fiscal de estados e municipios.

Fatores externos também contribuiram, como foi o caso do baixo cresci-
mento mundial, especialmente em importantes parceiros comerciais do
Brasil, que além de reduzir a demanda por produtos brasileiros, ocasionou
a queda no preco das commodities.

O Banco Central estimou uma retracao da atividade econémica do Pais de
4,8% no acumulado de 12 meses até novembro passado. Essa estimativa
é considerada uma prévia do Pib e tem grande significado, ja que em 2015
a retragdo foi 3,8%. Uma recessao que ficara na histéria como uma das
maiores enfrentadas pelo Brasil.

Mas o cendrio ja teve mudancas. A nova equipe econdmica que assumiu
o governo tem credibilidade no mercado, reverteu rapidamente a trajeto-
ria crescente de longo prazo dos gastos publicos, renegociou as dividas
com os estados, impondo organiza¢ao financeira como contrapartida e
por fim, logrou colocar a inflacdo em direcdo a meta.

A necessaria reforma da previdéncia, entre outras, foi anunciada e devera
ter um impacto positivo no longo prazo. Com a melhora no ambiente po-
litico e na relacdo entre os poderes, essas reformas e ajustes terdo boas
perspectivas. Também houve importantes avancos na execucao das poli-
ticas publicas e na gestdo das estatais.

Assim sendo, embora com idas e vindas, a confianga e previsibilidade no
ambiente econdmico aumentou e o setor produtivo passou a se retrair
menos.

Também houve avancos no ambito externo. O déficit em transacdes cor-
rentes do Pais teve queda, houve aumento dos investimentos diretos pro-
dutivos e as reservas internacionais permanecem em um nivel conside-
rado adequado. Preocupa, no entanto, as mudancas de politicas, especi-
almente nos EUA, que poderdo tornar o mundo mais protecionista, im-
pactando economias em todo o mundo.



A economia catarinense sofreu fortemente os efeitos dessa crise. Embora
tenha chegado mais tarde, o seu impacto foi grande, tendo em vista que
a economia estadual tem base industrial e esta muito atrelada ao mercado
interno.

Depois de cair estimados 5,1% em 2015, o Pib estadual retraiu outros 4,2%
nos 12 meses encerrados em novembro, conforme estimativa da SEF, ba-
seada nos indicadores disponiveis até aquele més. As estimativas vém
apontando uma retragdao menor na medida em que sdo atualizadas com
os indicadores dos ultimos meses de 2016.

De toda a forma, o impacto no setor produtivo foi grande, deixando o ba-
lango de inumeras empresas em situagdo dificil, muitas com pedidos de
recuperacao judicial.

Mas a retracdo menor em 2016, ja sinaliza uma melhora. Observa-se na
industria, por exemplo, uma constante redugao na retra¢do da producao.
Na comparagao de 12 meses, o indicador de producgdo industrial catari-
nense vem se recuperando pelo 82 més consecutivo. A performance da
industria estadual, nessa comparacdo, mostra-se bem superior a da brasi-
leira.

No comércio, desde o inicio do segundo semestre do ano passado, a taxa
de crescimento de 12 meses das vendas do varejo ampliado parou de pi-
orar. O avanco é lento, mas a melhora da confianca do consumidor traz
uma nova perspectiva ao comércio.

O setor de servicos foi o ultimo a ser afetado pela crise, mas também so-
freu forte impacto. Entretanto, segundo a Confederacdo Nacional do Co-
mércio de Bens, Servicos e Turismo, a CNC, a evolucdo da confianca dos
empresarios do setor, o corte de juros aos consumidores e empresarios e
o fechamento menos intenso de vagas de trabalho, inclusive nos servicos,
deverdo fazer de 2017 um ano mais favoravel.
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O clima esta ajudando a agricultura, que devera ter uma excelente safra,
contribuindo para a baixa dos precos dos alimentos, para o aumento das
exportacdes e da renda dos produtores de diferentes regides do Estado e
do Pais. A recuperacdo dos precgos das commodities agricolas (e ndo agri-
colas) também favorece o aumento da renda do setor exportador.

O mercado de trabalho encolheu, mas as empresas ja estdo demitindo
menos. No Estado, foram 58,6 mil postos fechados em 2015, e outros 32,3
mil em 2016. Ainda assim, SC manteve a menor taxa de desemprego do
Pais. Isso devido a grande participacdao de pequenas e médias empresas
na economia estadual, além da diversificacdo produtiva, que permite
maior estabilidade no emprego.

Por fim, essa melhora de contexto contagiou a confianca dos empresarios,
diminuindo a propor¢ao daqueles propensos a demitir e aumentando a
daqueles com intengdo de contratar. Também a confianga dos consumi-
dores brasileiros, agora menos endividados e inadimplentes, vem apre-
sentando uma melhora.

Incertezas ainda pairam, mas cada vez mais se amplia o niUmero de seg-
mentos que melhoram o desempenho permitindo apostar em uma lenta
recuperacdo da economia e que os préoximos anos serdo melhores.

Como os dados mostram, o estrago foi grande, mas em meio a essa tur-
buléncia, um outro Pais pode estar nascendo. Mais transparente, mais efi-
ciente e mais justo.

Paulo Zoldan - Economista



3 QUADRO RESUMO — INDICADORES DA ATIVIDADE ECONOMICA EM SANTA CATARINA — 2016 -2017

Variagdo em relagdo ao mesmo

MLBEE Variagao (%) acumulada em 12 meses “::gr\f:: SR anti::ﬁf:da
Referéncia (Base: 12 meses anteriores) () mes UM em i
meses
Receita Corrente Liquida Dezembro =y 25,4 7,1 5,6 5,6
Receita Tributaria Dezembro 13,7 18,1 9,7 9,7
ICMS Dezembro 11,1 20,3 9,7 9,7
Receita Liquida Disponivel Dezembro = 356 21,6 23,4 8,6 8,6
PIB 2016 - Estimativa (ultimos 12 meses) Dezembro 4,2 % -4,2
Empregos com Carteira Assinada Dezembro 1,6 % -1,3 -1,6 -1,6
Producao Industrial - Industria Geral Dezembro 3,3 % 3,6 6,3 -3,3 -3,3
Exportacdes Janeiro =¥ 217 373 373 28
Importagdes Janeiro iy 12,9 28,7 28,7 -11,6
Volume de Vendas do Comércio Varej. Ampl. Novembro Iy -0,3 -8,5 -9,4
Receita das Vendas do Comércio Varej. Ampl. Novembro -1,4 % 4,7 -0,8 -1,4
Receita Nominal de Servicos Novembro 18 % -1,5 -4,2 -2,2 -1,8
Venda de Veiculos Novos Dezembro 18 w0 27,8 -13,2 | -18,1 -18,1
Consumo Aparente de Cimento Maio Yy 3,8 -9,7 -9,5 -9,4
Vendas de Oleo Diesel Novembro -0,2 2,5 3,9 0,0 -0,2
Consumo de Energia Elétrica Setembro 1,5 % 0,3 4,9 0,6 -1,5
Inflacdo (IPCA/Brasil) Dezembro 6,3 0,30 6,29 6,29

cambio (RS / US$) posigzo em31/1/2017  saneiro  -soH[[[[IIIIIININIINININI 41 206 41 190
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4  RECEITA CORRENTE LIQUIDA —RCL (1)

Crescimento (%) acumulado em 12 meses Evolugdo das receitas correntes e das dedugées legais DESTAQUES
(Base: 12 meses anteriores) RCL - Série encadeada do valor das receitas Receita estadual teve
correntes e das deducdes legais - (jan 2012=100) queda real em 2016
RCL IPCA 185 Receitas Correntes DeducBes ARCL estadual de 2016 foi RS
175 20,488 bilhdo, 5,6% maior que a
12,2 do ano anterior. Areceita teve
165 queda real no ano, ja quea
155 inflacdo acumulou alta de 6,29%
no periodo.
145
135 . As receitas correntes cresceram
[~
/ 1 N 6,1% no ano, resultado do
125 NN crescimento de 9,7% dos tributos,
115 de 14% de outras receitas
Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai Jul Set Nov correntes e da retragdo de 9% das
2015 5016 transferéncias correntes.
\q Ano 2015 2016 )
O crescimento da RT de 9,7% foi
Crescimento (%) da RCL por tipo de receita até dezembro influenciado pelo crescimento
. , . a . das receitas do ICMS, do ITCMD e
Var. Acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior)
- { ~ - N do IRRF que compensou um menor
RECEITA CORRENTE LIQUIDA (I - 11 =71 crescimento do IPVA e de outros
RECEITAS CORRENTES 1 (I) 10,1 tributos.
Receita Tributaria (RT) 18,1
0,
ICMS 20,3 Desta forma, a RCL cresceu 5,6%,
— frente ao crescimento de 6,1% das
IPVA == 6,5 .
— receitas correntes e de 7,4% das
- 80 =
ITCMD " dedugdes.
IRRF 3,0
Qutras Receitas Tributarias 7,7 A RCL é a base para verificagdo do
Transferéncias Correntes cumprimento dos limites de Gastos
. com Pessoal, Divida Consolidada
Outras Receitas Correntes o -
— —_— Liquida, das contratagées de
DEDUCOES (I1) o J =——— 180 / Operagoes de Crédito e Concessdo de
Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef Garantias.

(1) A RCL é o somatorio das receitas tributdrias, de contribui¢oes, patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servicos, transferéncias correntes e outras receitas também correntes, deduzidas as
parcelas entregues aos Municipios por determinagdo constitucional e a contribuicdo dos servidores para o custeio do seu sistema de previdéncia e assisténcia social e as receitas provenientes
da compensacgdo financeira citada no § 92 do art. 201 da Constitui¢do."
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5  RECEITA TRIBUTARIA —RT
RECEITA TRIBUTARIA (1)

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

Receita Tributaria (RT) —e— IPCA

12,8

4 I

\

Por tipo de Tributo (%) - Acum.em 12 meses

82,3 .

= 7,0 6,7
= 1,2 2,8
— — = = = = >
S22 85 3% &8 38532 9%8353:28 8 IcMS IPVA ITCMD IRRF Outras
Nl Receitas
Ano 2015 2016 Tributarias
o 4
ICMS Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses I I
(Base: 12 meses anteriores) Taxa (%) de crescimento do més
ICMS —-— ipca (Base: mesmomésdo anoanterior)
32,0
12,0

2
1, —— 16 1,3 17

S
%
9
©

wl ||

~N o = = I o = ~N
o) (1] [} [
R < = = X » a

N o = > = = >

— — — L4 (7] < > o

QL g g ° - = ©c = Jan | Fev |Mar | Abr | Mai| Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez
\_ Ano 2015 2016 J \2015 2016 J

DESTAQUES

Receita em recuperacao

A receita tributadria de 12 meses
cresceu 9,7%, até dezembro.
Nos dois ultimos meses do
ano, a taxa passa a superara
taxa da inflagdo acumulada no
periodo.

ICMS cresce acima das
expectativas

Na passagem de novembro
para dezembro, a arrecadagdo
do tributo subiu 11%. Frente a
dezembro de 2015, apesarde
tersido um més de baixa
arrecadacdo, a alta foi de
surpreendentes 20,3%.

Assim, desconsiderando-se os
valores excepcionais
contabilizados na arrecadagdo
do ICMS de setembro, observa-
se indicios de uma recuperagdo
na arrecadagdo.

(1) A receita tributdria é
formada por impostos estaduais
(ICMS, IRRF, IPVA, ITCMD e ITBI)
e taxas pagas ao Tesouro.

(2) O incremento na receita bruta de ICMS no més de setembro de 2016 refere-se a converséo de receita extra-orgamentaria dos contratos do PRODEC emreceita de ICMS no valor de R$
202.162.127,42. Durante o seu prazo de vigéncia, os valores arrecadados dos contratos do PRODEC séo registrados como antecipa¢des da receita representando aumento da disponibilidade
financeira . Apenas ap6s o término do prazo do contrato PRODEC os valores sédo convertidos emreceita de ICMS, conforme artigo 9°,8 2° da Lei Estadual 13.342/2005. Nesse momento, essa

conversao nao representa aumento da disponbilidade financeira.
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6 RECEITA LIQUIDA DISPONIVEL — RLD

Crescimento (%) acumulado em 12 meses Arrecadac¢io mensal (RS milhdes) DESTAQUES

4 R . P
(Base: 12 meses anteriores) 4 R Receita da sinais de
——2013 —— 2014 — 2015  em===2016 ~
reacao

16 =
RLD IPCA
135 1.450

1.350 . A RLD de 2016 foi 13,717 bilh&o,
8,6% acima do arrecadado em
1.250 2015.Somente em dezembro o
crescimento foi 21,6% acima do
1.150 arrecadado em novembro.

1.050

A receita tributaria respondeu, no
ano, por90% das receitas
correntes da RLD.

950

850

750 .Nestes 12 meses, ad receitas
10 ) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 correntes cresceram 8,1%,
\ J resultado do crescimento de 7,3%
das receitas tributarias, de 15,7%
Crescimento (%) da RLD por tipo de receita até dezembro das transferéncias correntes e de

Var. Acumulada em 12 meses - (Base: igual periodo anterior) Var.mensal (Base: mesmo més do ano anterior) 16,3% de outras receitas correntes.
N ~N Como as dedugdes da receita

corrente cresceram menos, a RLD
teve crescimento maior, 8,6%.

23,4
RECEITA LiIQUIDA DISPONIVEL (r-1m

RECEITAS CORRENTES 1 (1) E
Receitas Tributarias 'E

Transferéncias Correntes

23,6

INa comparagdo com dezembro de
2015 a RLD cresceu 23,4%.
Destacou-se nesta comparagdo o
crescimento das transferéncias
correntes, de 101,7%.

15,7 1,7

A RLD é a base de cdlculo para a
defini¢do dos valores a serem
repassados pelo Poder Executivo aos

5,6 24,3 demais poderes, ao MP, ao Tribunal
DEDUCOES DA RECEITA CORRENTE (I1) ) Y, de Contas e & UDESC.

Fonte: SEF-SC/DCOG - Sigef

16,3
Outras Receitas Correntes

(1) ARLD é a diferenga entre as receitas correntes deduzidos os recursos vinculados provenientes de taxas que, por legislagéo especifica, devem ser alocadas a determinados 6rgéos ou entidades, de receitas
patrimoniais, indenizagées e restituicoes do Tesouro do Estado, de transferéncias voluntdrias ou doagdes recebidas, da compensagdo previdencidria entre o regime geral e o regime proprio dos servidores, da
cota-parte do Saldrio-Educagdo, da cota-parte da CIDE, da cota-parte da Compensacéo Financeira de Recursos Hidricos e dos recursos recebidos do FUNDEB. Também é conhecida como fonte 100.
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7 OUTROS INDICADORES FISCAIS

Evolu¢do mensal (em RS milhdes) Fonte: SEF/DIOR Evolugdo mensal das despesas e principais receitas SEF/DCOG
4 N N
(%) Receita Ll'quida Disponivel -RLD Série encadeadadovalorrealdasdespesas correntese
da principalfonte de receita - (jan 2014=100)
1,6 _ . ) . 170
= Receita Realizada Receita Orgada 160 ICMS despesas correntes
1,4 =
3 150
1,2 _ E 140
10 = E 130
08 = E 120
0,6 g g 110
E E 100
04 = E
- %0
0,2 E ; 20
00 F=========5===2°S°°5S5°5S5°53525°2 70
. . . . . c — - == = > c — - — +— > c — —_ = = >
jfmamjjasond/j fmamjjasond 2§§3$§2§§3£§2§§3$§
2015 2016
\ Y \_ 2014 2015 2016 1/
Evolugdo da relagdo divida/receita Fonte: SEF/DICD Evolugido da despesa com pessoal Fonte: SEF/DCOG
4 N\
Relacdo Divida Consolidada Liquida e Poder Executivo: Relacdo despesa com
. - %
2,5 Receita Corrente Liquida (%) pessoal/RCL
. 50
] e i |
2,0 19 —
48
1,6
(Limite da LRF) 46
QI!I----------------
1,0 44
0,5 5 42
' r .’4
Limite de Alerta Limite Prudencial Limite Maximo
40
O O O O O O 0 O ©@ © H o o o o o o pigirlioiriginiolrigirioisigirliol Bl Ol IO
oo o o o o o o o o o o o o o o o o
A e e L L L R A L L B L A 2011 2012 2013 2014 2015 2016
N AN J

DESTAQUES

. Receita or¢ada x realizada
Na comparagao entre a receita
orcada pela SEF e a realizada
pode-se observar certa frustragdo
de expectativas a partirdo inicio
de 2015. Em dezembro passado,
no entanto, a receita realizada
superou a orgada.

. Evolugao Receitas-Despesas

Na comparagdo da evolugdo real
a principal fonte de receita do
Estado, o ICMS, e das despesas
correntes do Estado observa-se
no periodo analisado um claro
crescimento das despesas acima
da evolugdo das receitas.

. De acordo com a Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF), a
divida consolidada liquida deve
obedecer aos limites fixados, de
1,2 vezes a RCL para os Estados. A
posicdo de SC, em 2016, estava
bem abaixo do limite exigido.

. Despesas com pessoal
A LRF estabelece um limite de

49% da RCL para gastos com
pessoal, pelo Poder Executivo. O
grafico mostra um constante
crescimento dessa despesa no
Estado ao longo da série, uma
reversdo no inicio de 2016, uma
retomada do crescimento entre
maio e agosto e outra inversdo
em setembro.
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NIVEL DE ATIVIDADE DA ECONOMIA CATARINENSE

Produto Interno Bruto e Valor Adicionado Bruto por Setor
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-

Taxa de crescimento

real do Pib (%)

12 mm SC  —e— Brasil
6
4
2
0
-2
-4
© 2010 2011 2012 2013 2014 015 2016
Taxa (%) acumulada em 4 trimestres (1) Estimativa
 SC 5,4 3,5 1,7 3,5 2,4 -5,1 -4,2
—@&— Brasil 7,5 4,0 1,9 3,0 0,5 -3,8 -4,8

-

N
Produto Interno Bruto (RS bilhdes)
(Base:2010)
255,7
2426 254,7
214,5 ——— ———
191,8 _— —
174,1 — —
! I I =
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Observado Estimado
Y, -

Valor adicionado por setor (RS bilhdes)

2014 2015 m 2016
136,4 138,1
130,0
62,1 64,5 664
12,7 14,1 14,6
Agropecuaria IndUstria Servigos

J

DESTAQUES

Recessdo desacelera

- No acumulado de 12 meses,
terminados em novembro, o
Banco Central, através do IBC- Br,
estimou uma retragdo de 4,76%
na atividade econémica do Pais,
um pouco menor do que a
estimativa anterior.

[ Pib catarinense cai 4,2%

Esta foi a estimativa de retragdo
do Pib estadual nos ultimos 12
meses até novembro de 2016,
também um pouco menor do que
a observada na estimativa
anterior.

. Os servigos retrairam 4,8%, a
industria total, 3,2% e a
agropecuaria, 2,6%. O
crescimento da pecuaria, da
industria de alimentos e de
maquinas elétricas e dos
servigos industriais de utilidade
publica nédo foi suficiente para
compensara retragdo dos
demais setores.

IBGE divulga 2014

Na edi¢do anterior foram
atualizados os dados oficiais do
Pib estadual de 2014, publicados
pelo IBGE. Com isso, as
estimativas para os anos 2015 e
2016 também sofreram ajustes.

Fonte: (1) IBGE/Contas Regionais e Nacionais; Para os anos de 2015 e 2016 a estimativa é da SPG/SC e SEF/SC/Dior e para o Pib Brasil 2016 é do Bacen (IBC-BR/Nov).

Elaboragdo: SEF/DIOR
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8.2

Producdo Agropecudria — Producdo e Precos dos Principais Produtos

4 N
Crescimento (%) na produg¢do agropecudria: 2016/2015
65,0
58,1
49,1
7,0 33
1,6 ’ 0,5
[ —
- = — — —
-2,8 -4,9 -3,8 o
-10,9 -8,9
-14,3
-17,8
-23,8
Alhe, At o sa”ena Bafaze Q‘bo/a iz, EZ Macs Ma”"/’oc Mirp, Soy, 7o, o Mo 8o Vino, Fra”@os 5"’77os Lo
\_ sy sy 7 )
AGRICULTURA PECUARIA
4 indice de quantume de pregos (%) N indice de quantum e de precos (%) )
=== indice de Quantum (1) == indice de Precos (2) === [ndice de Quantum (1) === [ndice de Precos (2)
14,5
28,3 28,1 13,6
. R . - 12,4
6,7, ,7
9.8 10, \10 R 4»,/ \6.'1/ 8,2
NG SR I
-
1,7 >< \ / 0,6
_6 ‘- - t ’ _1 3 +
. / -0,5 :. . 3 }/ I
- -11,% = 0,0
- \.
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

/

Fonte: IBGE/LSPA de dezembro 2016 e Pesquisa Trimestral do Leite (2016/2015) ; MAPA/SIPAS e DFAs dez 2016 (variagao 2016/2015 da produc¢ao dos respectivos

anos) e EPAGRI/Cepa (precos médios mensais recebidos pelos agricultores de SC)

DESTAQUES

Dos 13 principais produtos
agricolas de SC, 7 tiveram
redug¢do de produgdo em 2016,
emrelagdao a safra anterior.
Reducgdo de drea, substituicdo
de cultura e queda na
produtividade foram as
principais causas. Na pecudria,
destacou-se o crescimento da
produgdo suina. A bovinocultura
de corte teve retragdo.

Precos em alta

Problemas climaticos e o
impacto de exportagdes
pressionaram o mercado
interno em 2016, que teve
elevagdo dos pregos,
especialmente de grdos,
oleaginosas e aves.

Agricultura

Em 2016, o indice de Quantum
da produgdo agricola caiu 4,9%,
enquanto, o de pregos, cresceu
28,1%, na comparagao com oOs
dados da safra anterior.

Pecuaria

Na mesma comparag¢do, o
indice de Quantum da pecuaria
cresceu 0,6%, enquanto, o de
pregos, cresceu 12,4%.

Oindicede "quantum" tem como
objetivo medir, em nivel estadual, o
desempenho fisico global da
produgdo do setor.

Oindice de precos mede as mudancgas
relativas nos precos dos produtos.
Portanto, é um acompanhamento da
variagdo média dos precos dos
produtos.

12
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8.3  Producdo Industrial Fisica

Fonte: IBGE/PIM DESTAQUES
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses 4 . . N Industria diminui retragao
(Base:12 meses anteriores) Indicadores Industriais de SC
: V. o . . Embora os indicadores da industria nos
4 ar. (%) acumulada (jan-nov 2016/jan-nov 2015) - CEEEe me
(Fiesc) ultimos anos sejam indiscutivelmente
5 s SC —— Brasil ruins, observa-se mais recentemente, uma
1045 constante redug¢do na retragdo da
-102% | « R
0 Vendas reais (faturamento real) —_—— produgdo. Na comparag¢do de 12 meses, o
indicador de produgdo industrial
" catarinense vem se recuperando pelo 92
Horas trabalhadas na produgdo -82% més consecutivo, com performance bem
4 acima da industria brasileira.
Remuneragdes pagas (massa salarial T .
6 real) -7;9 AJ _ Ind'cadores FIESC
L ) ) .As vendas da industria catarinense
-8 Utilizacdo da capacidade instalada - ) acumularam até novembro de 2016 queda
Percentual médio - 81,5% de 10,2% na comparacio com igual periodo
-10 do ano anterior. Horas trabalhadas na
— N c > = — = _ - £~ > N . ~ .
g 23223 8 5 8 £ 5232532 %83 ¢ & Variagdo (pontos percentuais) -1,0% producdo (-8,2%), remuneracdes pagas (-
~N ~ ~N ~ o~
A 15 016 7,9%) e utilizagdo da capacidade instalada
\ no N\ (em 81,5%) também estdo negativas.
INDUSTRIA GERAL POR SUBSETOR
4 Variagdo (%) mensal N Var.(%) acum. no ano - até dezembro A . Na comparagdo com dezembro de 2015,
SUBSETOR (Base: igual més do ano anterior) (Base:igual periodo do ano anterior ) dos 12 segmentos industriais
indistria Geral - BR pesquisados, 9 deles tiveram crescimento
ndustria Geral - da produgdo. Destacou-se, na comparagdo,
Industria Geral - SC o crescimento da producido de veiculos
Produtos alimenticios automotores, da produgdo téxtil e da
d limenti da producio téxtil e d
Produtos téxteis metalUrgica.
Artigos do vestuario e acessorios
Produtos de madeira . No ano, alimentos e maquinas
Celulose, papel e produtos de papel tem crescimento
Produtos de borracha e de material plastic
N L P No acumulado do ano, na comparagdo com
Produtos de minerais ndo-metalicos ,
o mesmo periodo de 2015, os segmentos
Metalurgia de alimentos e de maquinas elétricas
Produtos de metal, exceto médq. e equip. -20,5 foram os Unicos que aumentaram a
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos producdo no Estado. No entanto, nessa
Maauinas e equioamentos 104 comparagdo, observa-se queda na retragdo
4 quip ! na maioria dos demais.
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 509 )\ J
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8.4 Volume e Receita Nominal das Vendas do Comércio Varejista Ampliado

VOLUME DE VENDAS RECEITA DAS VENDAS Fonte: IBGE - PMC
Ve 4 .
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Taxa (%) de crescimento acumulada em
15 (Base: 12 meses anteriores) 19 12 meses (Base: 12 meses anteriores)
10 = SC  —=—Brasil 14 s SC ——Brasil
5
9
0
4
-5
-10 .
-15 T 120 120 120 -12,8 -12,8 "124 a7 -6 ’ ’ 4,3 -43 7
g Ano 2015 2016 J \ Ano 2015 2016 J
VOLUME DE VENDAS POR ATIVIDADE
Variagao (%) acum. no ano até novembro
( (\I/?,aarsi:f?gz(a‘ﬁnr;‘sezzalr-\:zvni::r:::)) A ATIVIDADES (B:se: i(gu)al periodo doano-anterior)
-4,5 Comércio geral -BR -8,8
-0,3 E Comércio geral -SC -8,5
-0,6 E Combustiveis e lubrificantes
4,5 Hiper., superm., prod. aliment., beb. e fumo -8
-0,8 E Tecidos, vestudrio e calgados
Méveis e eletrodomésticos -8,7
Art. farmac., méd., ortop., de perf. e cosm.
Livros, jornais, revistas e papelafria -17,2
Equip. e mat. para escrit., infor. ¢ comunic.
Outros artigos de uso pessoal e/[doméstico =5
Veiculos, motocicletas, partes e [pecas -12,9
Material de construgdo \_ J

DESTAQUES
Comércio estadual tem

lenta recuperagao
Desde julho passado a taxa de
crescimento de 12 meses das
vendas do varejo ampliado
parou de piorar. No entanto, o
avango é lento, ja que houve
queda no poder de compra das
familias e aumento do custo do
crédito. Além disso, contribuiu o
endividamento elevado e a
percepgdo negativa dos
consumidores quanto ao
momento da economia.

O comércio em 12 meses, tanto
no Pais como no Estado, vem
experimentando uma redug¢do da
retragdo das vendas, tanto em
volume como em valor.

Na comparag¢do com novembro
de 2015, o volume de vendas no
varejo ampliado caiu 4,5% na
média do Brasil e 0,3%, em SC.
Nesta comparagdo, 5 dos 10
segmentos pesquisados tiveram
crescimento no volume de venda
no Estado.

No acumulado do ano, apenas
dois segmentos do comércio
tiveram algum crescimento nas
vendas. Os demais retrairam,
mas observa-se na maioria
deles uma redugdo dessa
retragdo.
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8.5 Receita Nominal do Setor de Servicos

TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA EM 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) Fonte: IBGE/PMS DESTAQUES
4 N O N Servigos tem o pior ano
I Catari Brasi| Taxa (%) acumulada em 12 meses por da série histérica
4 == Santa Catarina —#—Brasi atividade .As receitas dos servigos
continuam em queda. O setor
3 Prestados as familias = 20 que responde por 43% da forca
formal de trabalho do Pais,
2 inf N L — exibe o pior desempenho da
nformacdo e comunicagao 05 = série iniciada em 2012.
1 —
Profissionais e administrativos -2 == Em SC, ha comparacio de 12
0 meses, mais uma vez houve
Transportes e correios-4, 7m—m—m———e piora no indicador.
-1 -1 1 1 1 Considerando-se a inflagdo de
-0,8 L EEEE= 6,9% até novembro, a crise no
») "5 -1,6 E Outros servicos 33 setor mostra-se intensa .
Nov | Dez | Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out| Nov . Aforte queda nos servios de
\_ 2015 2016 i \ J/ transporte no Estado tem
TAXA (%) DE CRESCIMENTO DA RECEITA NOMINAL DO SETOR DE SERVICOS, SEGUNDO AS ATIVIDADES ocasionado a maior influéncia
e Y N\ para o resultado negativo do
) i setor no ano.
Setor e Atividade (PMS- IBGE) Variacio (%) mensal - novembro Va r.(A:). acum. nloano—ate novem.bro ]
(Base:mesmo més doanoanterior) (Base:igual periodo doanoanterior) . Boas perspectivas para
2017
Receita Total - BR {01 0 Segundo a CNC, a evolugdo da
Receita Total -SC i R A——— confiangca dos empresarios do
Servicos prestados as familias = 52 == 22 setor, o corte de juros aos
] = consumidores e empresarios e
Servicos de informagdo e comunicacio -9,6 -04 £ P :
— - — 3 = o fechamento menos intenso de
Serv. profissionais, administr. e complementares 0= vagas de trabalho, inclusive
Transportes, serv. auxil. aos transportes e correios -5,7 nos servicos, deverdo fazer de
Outros servigos \_ S 49 A_ == 35 2017 um ano mais favoravel.
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8.6 Vendas de Derivados de Petrdleo, Cimento, Veiculos e Consumo de Energia Elétrica

ENERGIA ELETRICA Fonte: CELESC
4 ) N
Taxa (%) de crescimento do consumo
acumulada em 12 meses
12
Total e=g@==Industrial ==@=Comercial
7
2
-3
-8
O o oN|lm s B B =2 N c|l > 5 5 w £ 35 9o %
§§885%38858222:2532885
L Ano 2015 2016 J
- Fonte:
EMPLACAMENTO DE VEICULOS NOVOS FENABRAVESG
4 Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 A

10,6 meses

7,7

B SC  =—e—Brasil

-29,2.29,4-29,0 280

OLEO DIESEL Fonte: ANP
4 N
Taxa (%) de crescimento das vendas
12 acumulada em 12 meses
== SC —e—Brasil
7

298 30,630,130 g-30,3
o 4 ;s T 5 TS s © S § S @ 5 3 9
S 0 o oo o - w =< 2= < v O =z O
N N N N N
\_ Ano 2015 2016 J

-8 6,5
O = o o < > N c > E - T c = o - - >
HEFEEEHHEEEEHEEEEEE
\_ Ano 2015 2016 )
CONSUMO APARENTE DE CIMENTO Fonte: SNIC
4 D

Taxa (%) de crescimento acumuladaem12 meses

2

 SC SC Estimativa === Brasil

6 6,2

-2

-4

-6

-8
-10
-12 T _

EREEEEEEEEEEEHEEE

\_ 2015 2016 )

DESTAQUES
Energia Elétrica

.A retragdo no consumo total de

energia elétrica parou de cair
em abril. A partirde entdo,
houve uma persistente melhora
no consumo industrial, mas, a
tendéncia de queda ainda
persistiu no comércio.

Oleo Diesel

Cai significativamente a
retra¢do das vendas de dleo
diesel. Atendéncia sugere uma
melhora da atividade
econOmica.

Veiculos

Os emplacamentos de veiculos
novos em SCtiveram alta de
28% em dezembro frente a
novembro, segundo més de alta
nessa comparagdo. Embora
permaneca critica a performan-
ce das vendas do setor, hd uma
melhora nesse mercado.

Cimento
.O consumo no Pais teve forte
desaceleragdo em 2014 e
seguiu caindo. Aqueda em
nivel nacional tem sido bem
superior a estimativa da queda
estadual.
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8.7 Mercado de Trabalho

EMPREGO Fonte: MTE/CAGED EMPREGO : Saldo de emprego Fonte: MTE/CAGED DESTAQUES
. N : - ~ . Emprego encolhe em 2016
Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses Santa Catarina - Evolugdo do saldo deemprego formal O ntmero de empregos com
(Base: 12 meses anteriores) no més eno acum. em 12 meses (em mil) carteira assinada caiu em 2016.
=== Acumulado em 12 meses ==e== Vlensal Foram 32.260 postos fechados no
350 72 Estado, ou 1,63% do total. No Pais,

mmm Santa Catarina —e—Brasil

48 .
. 3 28 a3 83 55 30 36 13 10
! — ——

— %___‘#"—" —,

-26,3 a reducdo foi bem maior, de 3,3%
ou 1,3 milhdo de postos a menos.

. Industria demite mais

Aindustria de transformagdo
fechou 14.185 postos no Estado
em 2016, liderando as demissdes.
Os subsetores que mais
demitiram foram o mecénico, o de

= -710

'4,0 ‘3,9 '3:9 '319

823 -812 -79,6 -79,8
o|ld|N|m|s| ~N|c|> slels|lelglel 3y minerais ndo metélicos e 0
=l R=R == <4 © (8 =} 7] o 9}
o= |uw <|[S|=s|"|<|v|O [a) o
Q ‘ QIR ‘ Q ‘ Q = = Dez Jan | Fev Mar | Abr Mai Jun | Jul Ago | Set Out Nov Dez metalurgico. Os setores da
trugdo civil e o dos servigos
ANO |2015| 2016 | cons '
- NI 2016 S respectivamente, seguem na
lideranga das demissdes.
EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED EMPREGO FORMAL POR SETOR Fonte: MTE/CAGED
4 : ) e ) .Em dezembro, a indUstria
Santa Catarina - Saldo de Empregos formais nos ultimos d Santa Catarina - Saldo de Empregos formais no més d; catarinense continuou liderand
12 meses por setor q b : uou fiderando
€zembro por setor as demissdes. Dos 15,8 mil
; iti % eram da industria
Servicos 7,784 Servi demitidos, 36%
ervicos -3.578 téxtil. O comércio foi o Unico setor
Ind. de Transformag&do-14.185 Ind. de Transformacdo -15.81 que contratou.
. Expectativas positivas
Comércio -1.622 Comércio 1.620
Com a queda dos juros e da
Construg&o Civil -8.368 Construgao Civil 3542 inflacdo, o menor endividamento
e inadimpléncia das familias
Administragdo Publica 490 Administrac3o Publica -3.510 brasileiras e as boas perspectivas
de reformas no Congresso
Agropecuéria -507 Agropecuéria 1321 Nacional, melhorou a confianga
dos empresarios. Diminuiu a
Extrativa Mineral -196 Extrativa Mineral -95 proporg¢do daqueles propensos a
demitire aumentou a daqueles
Serv. de Util. Pablica -88 Serv. de Util. Publica -91 com intenc¢do de contratar.
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8.8 Comércio Exterior

BALANCA COMERCIAL DE SANTA CATARINA Fonte: MDIC DESTAQUES
o Comércio exterior reage
Valoracumuladoem 12 meses (USS bilhdes) Valor mensal (US$ milhdes) .SC exportou USS$ 7,593 bilhdes em
Importacdes M Exportagdes Importagdes B ExportagSes 2016, 0,7% a menos que em 2015. Ja
1 1.200 as importagdes atingiram USS$
12 10,368 bilhdes, uma queda de 17,8%,
1.000
10 . Emjaneiro de 2017, o Estado
800 exportou US$ 564,2 milhdes, 37,3%
8 a mais quejaneiro passado. As
6 600 exporta¢les brasileiras cresceram
32,7% na mesma comparagao.
4 400
5 500 II I I . Emjaneiro, o Estado importou USS
977,6 milhdes, 12,9% a mais que
0 0 dezembro e 28,7% a mais que as de
Jan |Fev Mar| Abr| Mai Jun ' Jul |Ago’ Set Out Nov| Dez Jan Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan janeiro de 2015. O aumento das
2016 2017 2016 2017 importacdes sinalizam aumento do
consumo e da atividade das
TAXA (%) DE CRESCIMENTO ACUMULADA DE 12 MESES (Base: 12 meses anteriores) empresas.
20,0 EXPORTACOES IMPORTACOES Das exportag¢des estaduais de
23,9 janeiro, destacou o aumento das de
15,0 ==SC ——bBrasil 25,0 ==sC ——Brasil automoveis, de carnes e de fumo.
10,0 15,0
. Cenario Global preocupa
5,0 5,0 Apesar de avangos nos fundamentos
0,0 da economia brasileira (reservas
-5,0 internacionais elevadas, queda no
-5,0 déficit em transagdes correntes,
100 -15,0 aumento do investimento direto
' produtivo, juros em queda, etc.), o
-15,0 -25,0 cendrio global preocupa. Mudangas
20,0 250 -,s o 1 - dec;l)oll'ticas, especialrgente .nos EUA,
Ano 2016 2017 Ano 2016 2017 economias em todo o mundo.
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8.9 Indices de Confianca

iNDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL CATARINENSE - ICEI iNDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DO COMERCIO - ICEC DESTAQUES
4 Fonte: Fiesce CNI ) 4 Fonte: Fecomércio SC eCNC\ I Melhora humor na industria
100 200 Aconfian¢a doindustrial melhora em
——|CEISC —e— ICEI BR 180 == ICECSC ——ICECBR janeiro e é bem superior a de janeiro de
2016. Medidas econdmicas anunciadas,
80 160 vendas de final de ano e queda da inflagdo
140 favoreceram a mudanga no humor dos

empresarios.
60 120

ICauteIa no comércio

100
Incertezas quanto a recuperagdo
40 80 econdmica e do mercado de trabalho
60 mantém os comérciantes cautelosos.
Ainda que as expectativas e a confianga
20 40 estejam melhores que ha umano, a
20 evolugdo das vendas ndo anima.
0 0 , I Consumidor longe do comércio
Jan  Fev | Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov| Dez lJan Jan | Fev| Mar| Abr| Mai Jun| Jul [ Ago| Set | Out Nov| Dez Jan

Crédito caro e perda do poder de compra
L 2016 2017 ) \_ 2016 2017/ mantém a percepgdo de insatisfagdo do
consumidor. Apesar de alguma melhora
quanto as expectativas, a situagdo atual

INTENGAO DE CONSUMO DAS FAMILIAS - ICF Fecomércio ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS -dezembro 2016 Fecomércio preocupa e o afasta das compras.
4 — R 4 ™ B Eendividamento aumenta
==—ICF SC —*—ICF BR BSC = Brasil
200 Opercentual de familias catarinenses com
dividas aumentou em dezembro, mas
180 59 00% diminuiu na comparagdo com o mesmo
160 e 56,6% més de 2015. Com contas atrasadas ou
140 sem condigdes de pagd-las, aumentou nas
duas comparagdes.
120 :
100 & ( O ICEI mede a opinigo dos industriais sobre as
condi¢des econdmicas . Varia no intervalo de 0 a
80 100. Acima de 50 indica confianga e, abaixo, falta de
21,10% 23,0% confianga na economia.
60 r(: O ICEC mede a percepcéo dos empresarios do
40 11,90% 0 comércio no seu ambiente de negécios. Varia
8,7% entre 0 e 200 pontos, sendo que o indice 100
20 demarca a fronteira entre a insatisfagdo e a
0 satisfacdo dos empresarios. (3) O ICF varia entre 0
e 200 pontos, sendo que o indice 100 demarca a
Jan Total de endividadas Dividas ou contasem  N3o ter&o condi¢des de fronteira entre a avaliagdo de pessimismo e de
\_ 2016 2017 ) _ atraso pagar ) otimismo das familias.
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Desempenho dos Estados - Taxa (%) de crescimento acumulada em 12 meses (Base: 12 meses anteriores) DESTAQUES
.Emprego: SC se destaca

8.10 Desempenho dos Estados

Emprego formal - Dezembro Producao Fisica da Industria - Dezembro
Entre os Estados

Posto dos 14 maiores Posto dos 14 maiores industrializados do Pais, SCse
estados e DF estados destaca como o Estado que
1 Goids -1,6 1 Pard 9,5 proporcionalmente menos
2 Santa Catarina -1,6 2 Mato Grosso 1,1 reduziu postos de trabalho em
3 RioGrandedosSul -2,1 3 santaCatarina 3,3 2016. Ainda que nos Gltimos 12
4 Parana -2,3 4 RioGrandedoSul -3,8 meses tenha reduzido seu
5 Mato Grosso 2,7 5 Riode Janeiro 4,1 estoque de emprego em 1,6%.
6 Minas Gerais -2,9 6 Parand -4,3
7 Ceard 3,1 7 Ceard 5,2 . Industria - retracdo
8 Sdo Paulo 3,2 8 Bahia 5,2 abaixo da média
9 Distrito Federal -3,6 9 Sédo Paulo 5,5 . L. .
Legenda: Faixa de Variagdo 10 Pernambuco 3,7 Legenda: Faixa de Variagdo 10 Minas Gerais 62 AindUstria nacional teve
-6,4 a 4,9 11 Bahia 3,8 11 Goids 6,7 retragdo de 6,6% em 12 meses
:3,3 : -3,7 12 Amazonas 42 12 Pernambuco 95 .até ,dez_embro. A retrag59 da
.30 a X 13 Espirito Santo -5,1 13 Amazonas -10,8 industria catarinense foi bem
15 Riode Janeiro 6,4 a frente de todos os demais

Estados industrializados do

Centro-Sul do Pais.
.Comércio: Retracdo

proxima a média

A retragdo do consumo

ocasionou uma ampla crise no

Vol. de vendas no comércio varejista ampliado -

Noavemhrn
Rank dos 14 maiores

estados e DF

Posto dos 14 maiores
estados e DF

1 Minas Gerais -4,8 1 Distrito Federal 5,2 comércio. No Estado, essa
2 Sjo Paulo -6,6 2 Ceard 3,1 retracdo foi semelhante a
3 Parana 7,3 3 Parana 1,8 verificada na média nacional.
4 Santa Catarina 9,4 4 S3oPaulo 1,4 Foi a quarta maior entre os
5 RioGrandedoSul -10,6 5 Rio Grande do Sul 1,1 estados.
4 - 6 Minas Gerais 0,3 . ~
6 Ceara 10,9 : B servicos: retragio forte
7 Mato Grosso -11,1 7 Para -0,7
: : 8 Riode Janeiro -1,3
8 Riode Janeiro 11,8 9 Santa Catari s Aprestacido de servigos recuou
9 Bahia 11,9 anta tatarina - em todo o Pais. SCé um dos
Legenda: Faixa de Variagdo 10 Mato Grosso 28 .
10 Amazonas 12,7 : Estados que mais retraiu. A
Legenda: Faixa de Variagdo 137 a 49 11 Goias -2,8 qu ! .
173 a 137 11 Pernambuco -13,3 a9 8 o8 12 Bahia 36 receita nominal vem crescendo
43,7  a 125 12 Distrito Federal  -13,4 = 5 . g¢ 13 Espirito Santo 49 bem abaixo da inflagdo. Na
12,5 a -10,6 13 Goias -13,6 IS a 1,9 14 Pernambuco 5 comparacio de 12 meses, a
14 Para -13,9 _3 ,1 15 Amazonas 109 receita caiu 1,8%, enquanto a
15 Espirito Santo -15,7  Seminformagio média do Brasil cresceu 0,1%.
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9  OUTROS INDICADORES ECONOMICOS — INFLAGAO E TAXA DE CAMBIO

IPCA-Variagdo (%) acumulada em 12 meses IBGE/Bacen
_ N\
Inflacdo - IPCA
11,50
107107 1 oa
10,50
9,4 9,3 93
9,50 88 57 9,0
85
8,50 7,9
7,50 7,0
64 —Maxima 6,3
6,50 pErEEE—=— ——r—r—r—
5,50
¢ 4,7
Meta 4.5
4,50 e
3,50
2,50
N o ~N c > = = 5 s/ 5 0 2|%g > N~ 0
88888822233 5%33228¢%¢
o~ o~ o~ o~ o~
\_ ANUAL 2015 2016 Previs3g/
INFLACAO Fonte: IBGE
4 j N
Inflacdo - IPCA - Indice mensal
1,27
0,96
0,90
0,78
0,61
0,52
0,43 0,44
0,35 0,30
0,26 !
0,18
0,08
Dez| Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2015 2016
\C J

IPCA-Var. (%) acum. em 12 meses até dezembro, por setor

4 )
Inflagdo - IPCA Acumulado em 12 meses
indice geral
Alimentagdo e bebidas 8,6
Habitacdo 2,9
Artigos de residéncia 3,4
Vestudrio 3,6
Transportes 4,2
Saude e cuidados pessoais 11,0
Despesas pessoais 8,0
Educacdo 8,9
Comunicagao 1,3
-
CAMBIO Fonte: Bacen
4 N
i Taxa de caAmbio (RS/USS)
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
JMMJ SNIMMIJ SNIMMIJ SNIMMIJ SNIJMMIJSNIJMMIJ SNIJMMJ SN
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
o )

DESTAQUES

l Inflagdo encerra o ano abaixo do
teto

Ainflagdo perde forga e converge em
diregdo a meta. Noacumulado do
ano, oindice caiu para 6,29%, abaixo
portanto do teto estabelecido pelo
Banco Central, de 6,5%. Desde
dezembro de 2014 a inflagdo estava
acima desse teto.

l Em 2016, os segmentos que mais
reajustaram pregos foram os de
saude e cuidados pessoais,
alimentagdo e bebidas, educagdoe
despesas pessoais.

l OIPCA de dezembro variou 0,30%,
superando o dos trés ultimos meses.
Mesmo assim, constituiu-se no mais
baixo IPCApara um més de dezembro
desde 2008. Em dezembro de 2015, o
IPCAatingiu 0,96%.

l Real se valoriza

Além da recente tendéncia de
enfraquecimento do ddlar pelo
mundo, a percepg¢do de que as
incertezas emrelagdo ao Brasil
tendem a diminuir, a recuperag¢do dos
pregos de comodities e a eximia
atuagdo do Banco Central em gerar
liquidezno mercado, tém contribuido
para avalorizagdo do Real. Além
disso, o Pais é atrativo, seja pelas
oportunidades de investimentos
frente a grandeza de seu mercado ou
peloanunciado programa de
privatizagdes e concessdes do
governo.
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10 ECONOMIA INTERNACIONAL
PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Fonte: FMI - World Economic Outlook Database - Outubro de 2016

4 N
Taxa (%) de crescimento do PIB
=2016 m 2017
7,6 7,6
16 17 14 18 2,1 23
L = oo =
R =- | — ——
-0,6 —
-3,3
Mundo Area do Paises América  Alemanha Brasil China EUA india Reino Unido  Japédo México
Euro Emergentes Latina e
\_ Caribe J
COMMODITIES - Pregos no Mercado Internacional (Em USS) Fonte: Bloomberg/Banco Central do Brasil- Janeiro de 2017
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Em outubro, o FMI manteve a
estimativa de julho frente ao
crescimento do Pib mundial de
2016, em 3,1%. Para 2017,
também permaneceu em 3,4%.

. Brasil: crescimento em
2017

O relatério de outubro mantém
a perspectiva de retragdo para a
economia brasileira em 3,3%
para 2016 e de crescimento de
0,5% em 2017.

Segundo o relatério, houve
melhora no ambiente
econdmico do Pais. Embora em
recessdo, a atividade
econOmica parece se aproximar
de uma recuperag¢do na medida
em que choques do passado
perdem forga: o do declinio dos
precos das commodities, do
ajuste dos pregos
administrados de 2015 e das
incertezas politicas.

Commodities
Os pregos internacionais da
soja tiveram crescimento de
14,4% em 2016. O do petrdleo
subiu 53%. Ja o milho, acumulou
queda de 1,8% no ano, mas teve
uma boa recuperagdo em
dezembro.
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